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Tillvaxt, okade bruttomarginaler och vinst

Halvar 1 (H1), 1 september 2017 - 28 februari 2018

Forsta halvaret i sammandrag

Rorelsens intakter uppgick till 22 739 kSEK (7 874 kSEK) en 6kning med 189% mot
foregaende rakenskapsar

Nettoomsattning om 16 051 kSEK (5 440 kSEK) en 6kning med 195% mot foregaende
rakenskapsar

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA uppgick till 1 401 kSEK, vilket motsvarar
en EBITDA-marginal om 6,2 % (3,5 %)

Rorelseresultatet uppgick till 126 kSEK (592 kSEK)

Resultat fore skatt uppgick till 401 kSEK (521 kSEK)

Resultatet per aktie uppgick till 0,042 SEK for forsta halvaret (0,079 SEK)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under halvaret uppgick till -6 385 kSEK (2 485
kSEK)

Kvartal 2 (Q2), 1 december 2017 - 28 februari 2018

Andra kvartalet i ssmmandrag

Bolagets intakter uppgick till 12 057 kSEK (4 403 kSEK) en 6kning med 174% mot foregaende
rakenskapsar

Nettoomsattning om 8 689 kSEK (2 926 kSEK) en 6kning med 197% Q2 foregdende
rakenskapsar

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA uppgick till 1 250 kSEK, vilket motsvarar

en EBITDA-marginal om 10,4 % (-5,3 %)

Rorelseresultatet uppgick till 605 kSEK (92 kSEK)

Resultat fore skatt uppgick till 783 kSEK (56 kSEK)

Resultatet per aktie uppgick till 0,081 SEK for kvartalet (0,008 SEK)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i kvartalet uppgick till -1 549 kSEK (11 kSEK)



Vasentliga handelser under perioden

Handelser under andra kvartalet (december 2017 - februari 2018)

Den 8 januari offentliggjorde bolaget ett samarbetsavtal med CTIBIOTECH for att skriva ut
manskliga cancertumaorsvavnader

Den 17 januari meddelade bolaget att man etablerar ett forsknings- och
utvecklingslaboratorium i AstraZenecas BioVentureHub

Den 1 februari tillkdnnagav CELLINK att man 6ppnar ett kontor pa Kyoto University i Japan
Den 8 februari meddelade CELLINK att man lanserar CELLINK X Bioinks

Handelser efter perioden

utgang

Den 19 mars publicerade CELLINK en artikel om bioblack tillsammans med forskare, artikeln
var publicerad i Bioprinting och handlade om biobladcks olika karaktarer

Handelser under forsta halvaret (september 2017 - februari 2018)

Den 25 september beviljas CELLINK monsterskydd for produkten BIO X

Den 27 september kungjorde CELLINK ett samarbetsavtal med Massachusetts Institute of
Technology

Den 6 oktober genomfoérdes en riktad nyemission om 30 MSEK till Handelsbanken Fonder
Den 15 november tillkdnnagav CELLINK ett utvecklingssamarbete med Takara Bio

Den 27 november meddelade bolaget att de blivit beviljade projektfinansiering fran EU
Den 8 januari offentliggjorde bolaget ett samarbetsavtal med CTIBIOTECH for att skriva ut
manskliga cancertumaorsvavnader

Den 17 januari meddelade bolaget att man etablerar ett forsknings- och
utvecklingslaboratorium i AstraZenecas BioVentureHub

Den 1 februari tillkdnnagav CELLINK att man 6ppnar ett kontor pa Kyoto University i Japan
Den 8 februari meddelade CELLINK att man lanserar CELLINK X Bioinks



VD-ORD

Tillvaxt, 6kade bruttomarginaler och

vinst

CELLINK fortsatter resan med fortsatt tillvaxt, forbattrade
marginaler, och lansering av nya bioblackprodukter. Under
det andra kvartalet har forsdljningen 0Okat till en
nettoomsattning om 8,7 MSEK och totala rorelseintdkter
om 12 MSEK. Detta motsvarar en nettoomsattningstillvaxt
pa 197 % jamfort med Q2 foregdende ar.
Nettoomséattningen for forsta halvaret uppgick till 16 MSEK
och de totala intdkterna uppgick till 23 MSEK.

Forsaljning och Kundarbete

Efterfragan pa CELLINKs 3D-bioskrivare och biobldck fortsatter 6ka globalt. Med nya,
spannande forskningsomraden ser vi flera intressanta anvandningsomraden for foretagets
produkter inom cancer-, lakemedels- och biomaterialforskning.

Under kvartalet har CELLINK arbetat med att 6ka aktivitetsnivan i forsaljningsarbetet, vilket har
resulterat i en fortsatt 6kning av omsattningen. Forsaljningsarbetet har utvecklats genom ett
nytt tranings- och produktinformationsprogram for vara distributérer varlden Gver. Dessa
utbildningsprogram bedrivs bade pa CELLINKs huvudkontor i Sverige men ocksa ute hos
respektive distributdr. Programmet har visat sig vara framgangsrikt och vi har sett resultat
genom bade storre ordrar fran distributérer och en 6kad forsaljning direkt till slutkund.

Vid kvartalets borjan lanserade CELLINK ett partnerskap med CTIBIOTECH. Samarbetet ska leda
en ny vag mot patientspecifik behandling av cancertumorer, genom anvdndandet av CELLINKs
teknologiplattform. Planen ar att ta en liten del av en patients tumor, expandera antalet celler
och sedan skriva ut tumorer med hjalp av CELLINKs 3D-bioskrivare, sa att forskare kan
upptacka, forstd och hitta battre behandling mot cancern. CTIBIOTECH anvdnder 3D
teknologier, inkluderat CELLINKS BIO X 3D-bioskrivare och bioblack, for att utveckla modeller
och bana vag for att férhoppningsvis behandla cancer battre i framtiden.

CELLINK har under andra kvartalet dppnat upp sitt forsta kontor i Asien. Kontoret som ocksa
fungerar som lokalt laboratorium ligger strategiskt placerat i Kyoto bredvid Kyoto University.
Universitetet utmaérker sig framst inom stamcellsforskning dar ocksa nobelpristagaren
Professor Yamanaka &r stationerad. Kontoret och laboratoriet kommer agera som en hubb for
bolagets asiatiska sédljare och forskare och for etablering av nya partnerskap och
forskningssamarbeten pa den asiatiska marknaden.

Marginaler och Kassaflode

Bruttomarginalen har forbattrats till 63% (52 %) under det andra kvartalet. Detta har
astadkommits i forsta hand genom nya avtal och villkor med leverantorer. Efter var flytt till nya
och storre produktionslokaler har bolaget ocksa identifierat och initierat arbetet av ett antal



forbattringsomraden inom logistik och produktion. Produktionstakten har dkats samtidigt som
leveranstillforlitlighet och kvalitet forbattrats. Under kvartalet har kassaflodet forbattrats fran
ett negativt kassaflode fran den I6pande verksamheten om -4,8 MSEK i Q1 till -1,5 MSEK i Q2.

Produktlanseringar och Forskningsframsteg

Ett fortsatt fokus pd forskningsarbete har resulterat i lanseringen av CELLINKs senaste
produktlinje av Bioink, kallat CELLINK X-Series. X-Series ar en ny produktserie som bestar av
extracelluldr matris (ECM) - baserade bioblack som inkluderar CELLINK HEP X (Lever ECM
Bioink), CELLINK EPI X (Tarm ECM Bioink) och CELLINK ALV X (Lung ECM Bioink). | framtiden
kommer CELLINK att lansera de nya bioblacken och offentliggdéra samarbetspartnerna som ar
involverade i X-serien. Produktserien har utvecklats utifran kundbaserade behov fran bolagets
befintliga samt nya kunder inom ldkemedel- och kosmetikaindustrin.

Bolaget har under perioden rekryterat nya forskare till vart Bioblackteam, kallat BITE —Bioink
and Tissue Engineering. CELLINK har under det andra kvartalet har bolaget flyttat in i en storre
laboratorielokal pa Astra Zenecas BioVenture Hub dar majoriteten av bolagets forskning
kommer ske. Flytten kommer ocksda 6ppna upp for nya samarbetsomraden dar CELLINKs
teknologiplattform kan anvandas internt och inom andra verksamheter anslutna till Astra
Zenecas BioVenture Hub.

Jag vill tacka hela CELLINK-teamet for det fina arbetet och alla aktiedgare som visat fortsatt
fortroende for bolaget.

Goteborg, den 11 april, Erik Gatenholm
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FINANSIELL INFORMATION OCH KOMMENTARER

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 8 689 kSEK (2 926 kSEK) i Q2. Bolagets redovisade totala
intakter uppgick till 12 057 kSEK (4 403 kSEK) och inkluderar daven: 1 495 kSEK (687 kSEK) som
ar hanforliga till bidragsfinansierade projekt, 1 399 kSEK (790 kSEK) i aktiverat arbete for egen
rakning och 474 kSEK (0 KSEK) i férandringar av varulager. Storsta marknaden for kvartalet var
USA, foljit av Asien, Europa och oOvriga varlden. Kostnaden for ravaror och férndédenheter
uppgick till -3 886 kSEK (- 1 165 kSEK). Rorelseresultatet blev 605 kSEK (92 kSEK) och resultatet
efter finansiella kostnader uppgick till 783 kSEK (56 kSEK).

Nettoomsattningstillvaxten mot andra kvartalet foregdende ar uppgick till 195 %. Tillvaxten ar
hanforlig till den 6kande efterfragan pa bolagets produkter. | kvartalet kade bruttomarginalen
till 63 %, marginalen forbattrades under aret tack vare battre kostnadskontroll, effektivare
produktion och en battre produktmix.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten i Q2 var -1 549 kSEK (11 kSEK) och det totala
kassaflodet for kvartalet var -4 733 kSEK (-3 490 kSEK). Bolaget hade 57 412 kSEK (28 225 kSEK)
i likvida medel vid kvartalets utgang. Under kvartalet har kassaflodet forbattrats fran ett
negativt kassaflode fran den I6pande verksamheten om -4,8 MSEK i Q1 till -1,5 MSEK i Q2.

| forsta halvaret verksamhetsaret 2017/2018 uppgick de totala intdkterna till 22 739 kSEK
(7 874 kSEK) och nettoomsattningen uppgick till 16 051 kSEK (5 440 kSEK). Halvarets intdkter
och omsattning dverstiger hela forra rakenskapsarets omsattning och intakter. Resultat for
perioden (H1) landade pa 313 kSEK (521 kSEK).
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CELLINK I SIFFROR

Bolagets Siffror 2017-12-01 2016-12-01 2017-09-01 2016-09-01 2016-09-01
(KSEK) 2018-02-28 2017-02-28 2018-02-28 2017-02-28 2017-08-31

Q2 (3 mdn) Q2 (3 mdn) (6 man) (6 mdn) (12mdn)
Nettoomsattning 5440
EBITDA 281
EBITDA-marginal %

10,4% 6,2% 3,5%

Rorelseresultat (EBIT) 605 126 592
Rorelsemarginal % 5,0% 0,6% 7.5%
Periodens resultat 611 56 313 521
Nettomarginal % 51% 1,3% 1,4% 6,6% 0,7%
Soliditet % 92% 77% 92% 77% 87%
Resultat per aktie SEK 0,081 0,008 0,042 0,079 0,022
Genomsnittligt antal aktier i perioden 7566 763 6 895847 7 504 054 6571882 7 240 676
Antalet aktier vid periodens utgang (A
och B-aktier) 7 566763 6 895847 7 566763 6 895 847 7 240 676
Antal medarbetare vid periodens
utgang 42 17 42 17 24

O CELLINK

o Distributor



RESULTATRAKNING

Resultatrakning

(kSEK)

Rorelsens intédkter, lagerférandringar, mm.
Nettoomsattning

Forandring av varulager

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rérelseintakter

Totala intakter

Rorelsens kostnader
Révaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Periodens skatt

Periodens resultat

2017-12-01
2018-02-28
Q2 (3 mdn)

2016-12-01
2017-02-28
Q2 (3 mdn)

2017-09-01
2018-02-28
(6 mdn)

2016-09-01
2017-02-28
(6 mdn)
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2016-09-01
2017-08-31
(12mdn)




BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

Balansrakning
(kSEK)

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Balanserade utgifter for produktutveckling

Materiella anldggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Andelar i Koncernforetag

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Omsattningstillgangar

Ravaror och férnédenheter

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kortfristiga placeringar, kassa, bank
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR

celtlin=

2017-08-31




BALANSRAKNING (FORTS)

Balansrakning
(kSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Periodens resultat

SUMMA EGET KAPITAL

Skulder
Avsdttningar

Ovriga avsattningar

Ldngfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Skulder till koncernféretag

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Forskott fran kunder

Leverantodrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2018-02-28

2017-02-28

celtlin=

2017-08-31
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalys 2017-12-01  2016-12-01 2017-09-01 2016-09-01 2016-09-01

2018-02-28 2017-02-28 2018-02-28 2017-02-28 2017-08-31
Q2 (3 mdn) Q2 (3 mdn) (6 mdn) (6 mdn) (12mdn)

(kSEK)

Den Lépande verksamheten
92 126 592 -22
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar och nedskrivningar

Erhallen ranta / Erlagd rénta / Vardeforandring

KASSAFLODE LOPANDE VERKSAMHET FORE FORANDRING
AV RORELSEKAPITAL

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital:

Okning (-) av forutbetalda kostnader samt varulager

Okning (-) av kundfordringar och 6vriga kortfristiga
fordringar

Okning (+) av leverantdrsskulder, dvriga kortfristiga skulder,
avsattningar och upplupna kostnader,

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Kop av aktier i dotterbolag

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Finansieringsverksamheten
Nyemission & transaktionskostnader
Upptagna lan

Omklassificering av lan till dotterbolag

Amortering av lan

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Balanserad

Fond for ) vinst eller Periodens Summa eget
Forandring eget kapital Aktiekapital utvecklingsutgifter Overkursfond forlust resultat kapital
UTGAENDE BALANS per 10 563
den 31 augusti 2017
Ingdende balans per den 1 10 563
september 2017
Periodens resultat B
Fond for
utvecklingsutgifter 6707
Summa
vardeférandringar 6707
Nyemission )
Transaktionskostnader, -

netto efter skatt

Summa transaktioner med
agare

UTGAENDE BALANS PER

den 28 februari 17 270

Per den 28 februari 2018 uppgick bolagets registrerade aktiekapital till 756 676,3 kr bestaende av
7 566 763 aktier varav 375 000 A-aktier och 7 191 763 676 B-aktier med ett kvotvarde pa 0,1 SEK.
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UPPLYSNINGAR OCH INFORMATION

Foretagsinformation

CELLINK AB med organisationsnummer 559050-5052 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med
sate i Goteborg. Adressen till huvudkontoret ar Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 Goteborg.
Bolagets verksamhet omfattar utveckling och forséljning av 3D-Bioskrivare, Bioblack och
tjanster inom 3D-Bioprinting.

| denna rapport benamns CELLINK AB (publ) antingen med sitt fulla namn eller som "bolaget’
alternativ 'CELLINK’. Alla belopp i rapporten ar i tusentals kronor (kSEK) om ej annat anges.

Transaktioner med narstaende

CELLINK AB saljer produkter till CELLINK LLC som i sin tur saljer de vidare till slutkund, ingen
forsaljning sker till dotterbolag innan order inkommer fran kund, bortraknat demo-enheter.
Bolaget hanteras pa samma satt som bolagets ovriga distributorer. CELLINK LLC fakturerar aven
for utforda utvecklingstjanster pa uppdrag av CELLINK AB, bolaget fakturerar da nedlagda
kostnader med tillagg for en marknadsmadssig marginal.

Under kvartalet startades aven CELLINK Options AB, ett heldgt dotterbolag till CELLINK AB.
Bolaget har sista dagarna i kvartalet stdllt ut en andel av personaloptioner beslutade om pa
bolagsstamman i december. Optionerna har stallts ut vederlagsfritt.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt BFNAR 2007:1. Bolaget tillampar
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3"). Redovisningsprinciper som har tillimpats for
bolaget Overensstammer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvandes for upprattande av den senaste arsredovisningen. CELLINK [dmnar inga prognoser.
For risker relaterade till verksamheten hanvisas till arsredovisningen 2016/2017.
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OVRIG INFORMATION

Datum for publicering av finansiell information

11 juli 2018 Kvartalsrapport 3 (Q3)

24 oktober 2018 Q4 & Bokslutskommuniké
14 november 2018 Arsredovisning

13 december 2018 Arsstamma

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som CELLINK skall offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 11 april 2018.
Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig pa CELLINKs hemsida,
www.cellink.com.

For ytterligare information kontakta:

Erik Gatenholm, CEO Gusten Danielsson, CFO
Telefon: +46 73 267 00 00 Telefon: +46 70 991 86 04
E-post: eg@cellink.com E-post: gd@cellink.com
Certified Adviser

Mangold Fondkommission AB, 08-503 015 50, ar bolagets Certified Adviser.

Granskning av delarsrapporten

Denna delarsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
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