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Prospekt avseende upptagande till
handel av 1 625 000 nyemitterade
B-aktier i CELLINK AB (publ) pa
Nasdaq Stockholm

Detta Prospekt ar daterat och godkant av Finansinspektionen den 18 september 2020 och ar
giltigt i 12 manader fran detta datum. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall
av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller véasentliga felaktigheter kommer inte att vara
tillamplig nér Prospektet inte langre &r giltigt.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt (“Prospektet”) har upprittats med anledning av upptagandet till handel av nyemitterade B-aktier i CELLINK AB (publ) pa Nasdaq
Stockholms huvudmarknad (”Nasdag Stockholm™). Prospektet innehaller inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat sétt forvarva aktier eller
andra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sverige eller i ndgon annan jurisdiktion. Med “Cellink” eller "Bolaget” avses i Prospektet CELLINK
AB (publ), org.nr 559050-5052, eller, beroende p4 sammanhang, den koncern i vilken CELLINK AB (publ) & moderbolag. Koncernen bestar av
CELLINK AB (publ) samt tolv heldgda bolag: BioinkIP LLC, org.nr S7827514, CELLINK LLC, org.nr 81-3033020, CELLINK Options AB, org.nr
559144-2008, Cytena GmbH, org.nr HRB 711600, Dispendix GmbH, org.nr HRB 755770, CELLINK Ltd, org.nr 12200920, CELLINK SAS, CELLINK
K.K, Scienion Ag, org.nr HRB 19874, Scienion Ltd, Scienion Corporation och Cellenion SASU. Se avsnittet “Definitioner” for definitioner av dessa samt
andra begrepp i Prospektet.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom &r vissa
procentsatser som anges i Prospektet framréknade utifran underliggande siffror som inte &r avrundade, varfor de kan komma att avvika nagot fran
procentsatser som foljer av berdkningar som baseras pa avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror 4r i svenska kronor (”SEK”) om inget annat anges
och "TSEK?” indikerar tusen SEK och "MSEK?” indikerar miljoner SEK.

Prospektet har upprattats med anledning av upptagandet till handel av nyemitterade B-aktier i Bolaget p4 Nasdag Stockholm. Detta Prospekt har uppréttats
i enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 (Prospektférordningen”). Tvist med anledning av detta Prospekt ska avgéras
enligt svensk materiell rétt och av svensk domstol exklusivt. Férutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen finansiell information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner enbart detta Prospekt i s3 métto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129 och detta godkannande bér inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Detta godkannande
bor inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor géra sin egen bedémning av
huruvida det &r lampligt att investera i dessa vardepapper.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN
Prospektet innehéller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden ar alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och
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hiandelser samt sadana uttalanden och asikter som ar hanforliga till framtiden och som exempelvis innehéller uttryck som “anser”, “uppskattar”,
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“forvintar”, “vintar”, “antar”, “forutser”, “avser”, “kan”, “kommer”, “ska”, ”bor”, “enligt uppskattning”, “dr av uppfattningen”, “far”, “planerar”,
”potentiell”, “berdknar”, ”prognostiserar”, ’savitt man kénner till” eller liknande uttryck som ir dgnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta
géller sérskilt uttalanden och asikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och férvantningar pd Bolagets verksamhet och ledning,

framtida tillvaxt och l6nsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana
framétriktade uttalanden &r féremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medfora att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafldde,
finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vésentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i
uttalandena, eller medféra att de forvéantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig
vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare
ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa Prospektet, inklusive foljande
avsnitt: “Sammanfattning”, “Riskfaktorer”, Verksamhetsbeskrivning” och “Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, vilka inkluderar mer
detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Bolaget lamnar inte
ngra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gérs héri eller savitt avser det faktiska utfallet avseende sadana uttalanden.

Mot bakgrund av de risker, osikerheter och antaganden som framatriktade uttalanden ar férenade med, ar det mojligt att de framtida handelser som ndmns
i Prospektet inte kommer att intraffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i Prospektet och vilka harror fran tredje
mans undersékningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vésentligt fran sidana uttalanden, exempelvis till
foljd av: forandringar i allmédnna ekonomiska forhallanden, i synnerhet de ekonomiska forhallandena pa de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet,
negativt utfall i pAgéende och planerade kliniska provningar, férdndringar som paverkar rantenivéer, forandringar som paverkar valutakurser, forandringar
i konkurrensnivaer, regulatoriska forandringar samt olyckor eller systematiska leveransbrister.

Efter dagen for Prospektet tar Bolaget inte nagot ansvar for att uppdatera nagot framatriktat uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska
handelser eller utvecklingar, med undantag for vad som foljer av lag eller Nasdaq Stockholms regelverk fér emittenter.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehdller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pd. S&dan
information &r baserad p& Bolagets analys av flera olika kallor, daribland branschpublikationer och -rapporter. Information som kommer frén tredje part
har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kéanna till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part har inga sakférhallanden utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Prospektet innehéller en beskrivning av de risker som &r férknippade med Bolagets verksamhet. Beskrivningen &r inte uttdmmande och riskerna ar inte
de enda risker som Bolaget och dess aktieagare kan exponeras for. Andra risker som for narvarande inte ar kanda for Bolaget, eller som Bolaget for
narvarande anser ar ovésentliga, skulle ocksa kunna paverka koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning. Sadana risker skulle ocksé kunna
leda till att kursen pa Bolagets aktier faller avsevart och att investerare i Bolaget forlorar hela eller delar av sin investering.
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VISSA DEFINITIONER

Cellink eller Bolaget CELLINK AB (publ).

Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB.

Nasdaq Stockholm Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm AB.
SEK Svensk krona.

EUR Euro.

UsD Amerikansk dollar.



1 SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje
beslut om att investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela
Prospektet fran investerarens sida.

Varje beslut om att investera i vardepappren medfor risk och en investerare kan
forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Vid talan i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som
ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for Gversattning
av prospektet innan de réattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans
med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten

CELLINK AB (publ) org.nr. 559050-5052, Arvid Wallgrens backe 20, 413 46
Goteborg, Sverige.

Telefonnummer: +46 31-128 700.
LEI-kod: 549300FE4PT8NDXXNK85
Kortnamn (ticker): CLNK B
ISIN-kod: SE0013647385

Behorig myndighet

Finansinspektionen &ar behdrig myndighet och ansvarig for godkénnande av
Prospektet. Finansinspektionens bestksadress &r Brunnsgatan 3, 111 38
Stockholm. Finansinspektionens postadress dar Box 7821, 103 97 Stockholm.
Hemsida: www.fi.se.

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 18 september 2020.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av vardepapperen?

Emittentens sdte  och
bolagsform

Emittenten av vérdepappren & CELLINK AB (publ), org.nr. 559050-5052.
Bolaget har sitt sate i Géteborg kommun. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag,
bildat och inkorporerat i Sverige enligt svensk ratt. Verksamheten bedrivs i
enlighet med svensk rétt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets LEI-kod &r 549300FE4PT8NDXXNKS5.

Emittentens huvudsakliga
verksamhet

Bolagets huvudsakliga verksamhet &r att, direkt eller genom forvérv, leverera
produkter och kompletterande teknologier for att mojliggora utskrift av vavnad
baserad pa manskliga celler.

Bolaget &r ett globalt life-science-bolag som tillhandahaller teknologier, produkter
och tjanster for att skapa, forstd och beharska cell- och molekylarbiologi, med
fokus pa tre applikationsomraden; bioprinting, analys samt vatskehantering och
bioprocessing. Foretaget utvecklar och marknadsfér cellodlingsteknologier vilket
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gor det mojligt for forskare inom biovetenskap att bioprinta manskliga organ och
vavnader for farmaceutiska och kosmetiska tillampningar, med visionen att skapa
framtiden for medicin.

Emittentens storre | Per den 3 september 2020 utgors Bolagets storsta aktiedgare av de som framgar
aktiedgare nedan.
Aktiedgare Antal A- | Antal B- | Antal BTA | % av kapitalet | % av rosterna
aktier aktier B 200820
Erik Gatenholm | 828 124 9348036 20,86% 28,30 %
Héctor Martinez | 546 876 6 067 284 13,56% 1852 %
Handelsbanken 4147 156 8,50 % 6,66 %
Fonder
Fjarde AP- 21394 408 4,91 % 3,84 %
Fonden
Fore C 2111540 4,33% 3,39 %
Investment
Holding AB
Carl Bennet AB 2091 896 4,29 % 3,36 %
Swedbank Robur 461 168 1625000 | 4,28% 3,35%
Fonder
Capital Group 1749188 3,59 % 281 %
Gusten 62 500 1289232 2,77% 3,07 %
Danielsson
Claes Adolf 1007 323 2,06 % 1,62 %
Roger
Dinkelspiel
Ingen part kontrollerar direkt eller indirekt sjalvstandigt emittenten.
Viktigaste Bolagets styrelse bestar av Carsten Browall (ordférande), Artur Aira, Bengt

administrerande direktorer

Sjoéholm, Christian Wildmoser, Erik Gatenholm, Helena Skantorp och Ingela
Hallberg.

Bolagets ledande befattningshavare bestar av Erik Gatenholm (verkstéllande
direktor), Gusten Danielsson (CFO) och Héctor Martinez (CTO).

Revisor

Sedan 2016 ar Bolagets revisor Deloitte AB, med huvudansvarig revisor Fredrik
Jonsson.

Finansiell nyckelinformati

on for emittenten

Sammanfattning av
finansiell
nyckelinformation

Utvalda resultatrdkningsposter

(TSEK) Rakenskapsaret 9 mén 1 Sep — 31 Maj
2018/2019 2017/2018 2016/2017 2019/2020 2018/2019
Nettoomséttning 105 457 45 337 13188 125 275 73 460
Rorelseresultat -3 754 372 -23 -44 026 1224
Nettoresultat 581 1183 155 -47 955 2327
Resultat per aktie 0,07 0,15 0,02 -0,18 0,07

Utvalda balansrékningsposter

(TSEK) Rakenskapsaret 9 mén 1 Sep — 31 Maj
2018/2019 2017/2018 2016/2017 2019/2020 2018/2019

Totala tillgangar 603 123 194 981 69 215 969 623 246 007

Totalt eget kapital 549 123 186 160 60 047 874034 222 249

Utvalda kassaflédesposter
(TSEK) Rakenskapsaret 9 mén 1 Sep — 31 Maj

2018/2019 | 2017/2018 | 2016/2017 | 2019/2020 | 2018/2019
Kassaflode fran lopande
verksamheten -15 818 -12 263 -179 -62 453 -8 735
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -110 198 -97 374 -13 149 -240 145 -4 362
Kassaflode frén
finansieringsverksamheten 140 334 121 777 54 890 381290 282




Proformaredovisning for
Scienion AG

Syftet med proformaredovisningen

Proformaredovisningen ar avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar
saledes inte till att beskriva Bolagets faktiska finansiella stallning eller resultat.
Andamalet med proformaredovisningen &r att presentera den hypotetiska
paverkan som forvarvet av Scienion AG skulle kunna ha haft pa Cellink-
koncernens konsoliderade resultatrakning och balansrakning for de nio manader
som avslutades den 31 maj 2020.

Proformaresultatrakningen ar upprattad som om forvarvet av Scienion tilltraddes
den 1 september 2019, medan proformabalansrékningen &r uppréttad som om
forvarvet tilltrdddes den 31 maj 2020. Den information som presenteras
aterspeglar séledes inte resultatet eller den finansiella stallningen som Bolaget
respektive Scienion skulle haft om de bedrivit sina verksamheter som en enhet
under den angivna perioden, inte heller ger informationen nagon indikation av den
nya koncernens framtida resultat eller finansiella stéllning. Inga synergieffekter
eller integrationskostnader finns beaktade i proformaredovisningen.

Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (’IFRS”) sasom de antagits av EU, vilket ar samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampas i den senaste avgivna
arsredovisningen for Cellink.

Utvalda resultatrakningsposter fran proforma 1 september 2019 — 31 maj
2020

(TSEK) Proformaredovisning 9 manader
september 2019 — maj 2020

Nettoomséttning 285 767
Rorelseresultat -30 761
Nettoresultat -48 992

Utvalda balansrékningsposter fran proforma per den 31 maj 2020

(TSEK) Proformaredovisning 31 maj 2020
Totala tillgdngar 2 446 462
Totalt eget kapital 2242 740

Anmarkningar i
revisionsberattelsen

Anmarkning finns intagen i revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2016/17
avseende att Bolaget for sent inbetalt avdragen skatt och sociala avgifter. Dessa
brister och forsummelser har inte medfort nagon skada for bolaget, utéver
drojsmalsrantor.

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vésentliga  riskfaktorer
specifika for emittenten

Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som beddms vara av betydelse for Bolagets framtida utveckling.
Dessa risker inkluderar bl.a. foljande huvudsakliga bransch- och
verksamhetsrelaterade risker:

e Bolagets strategi innefattar bade organisk tillvaxt och tillvaxt genom
forvarv. Det finns en risk att de synergieffekter som forvantas uppnas vid
forvarv inte uppfylls, exempelvis pa grund av att forvarvsbolagens
forsaljning inte utvecklas pa det satt som motiverade kopeskillingen vid
forvarvet vilket dven kan leda till att Bolaget behdver gora nedskrivningar




av goodwill hanforligt till forvarven. Om forvantade synergieffekter inte
uppnas kan det medfora betydande oférutsedda kostnader, minskat
resultat samt hamma Bolagets utvecklingstakt.

Bolaget ar i hog grad beroende av immaterialrattsligt skydd for att kunna
bedriva utveckling, marknadsforing och forséljning utan hindrande
konkurrens. Per 31 maj 2020 motsvarade koncernens balanserade
utvecklingskostnader 85 MSEK och  dvriga  immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till 70 MSEK, vilket utgér cirka 16 procent
av  koncernens totala balansomslutning. Cellink har i sin
immaterialrattsliga  portfolj ett hundratal péagaende, publicerade
patentansékningar, som &nnu ej ar beviljade, och det finns en risk for var
och en av dessa att de inte kommer att bli godké&nda eller att det godk&nda
skyddsomfanget for vissa patent kommer att bli snavt. Bolaget anvander
sig primért av egen personal men aven av konsulter och samarbetspartners
for att utveckla sina produkter. Det finns en risk att Bolaget inte fullt ut
lyckas skydda och/eller sakerstdlla rattigheterna till upparbetade
immateriella tillgangar vilket riskerar medféra att konkurrenter kan
erbjuda snarlika lésningar. Detta kan medfora att Bolaget behover
forsvara sig mot pastadda intrdng och relaterade krav/ansprak eller
forsvara sina immateriella rattigheter, vilket skulle fa negativ inverkan pa
Bolagets resultat med tanke pa ekonomiska kostnader till foljd av sadana
krav/ansprak. Om skyddet av de immateriella réattigheter,
foretagshemligheter och andra immateriella tillgangar som Bolaget &r
beroende av visar sig vara otillrackligt kommer Bolagets mojligheter att
kommersialisera sina produkter att paverkas negativt och kanske dven
dess formaga att uppna lonsamhet i verksamheten. Vidare skulle det ha
stor negativ inverkan pa Bolagets verksamhet samt finansiella stallning
och skulle kunna leda till nedskrivning av de redovisade immateriella
anlaggningstillgangarna.

Bolaget &r sérskilt beroende av dess ledande befattningshavare som varit
delaktiga i Bolaget sedan dess grundande och darmed besitter stora
kunskaper om verksamheten, exempelvis avseende kundrelationer,
branschkontakter samt Bolagets produkter och utvecklingsprojekt. Om
Cellink inte i framtiden formar attrahera och behalla kvalificerad personal
kan det paverka Bolagets konkurrensformaga, vilket 6ver tid kan leda till
att Bolagets verksamhet utvecklas negativt.

Bolaget dr exponerat for valutatransaktionsrisker men har ingen
valutasakring. All prissédttning av koncernens produkter sker i USD men
en stor del av inkdpen sker i SEK, innebarande att forsaljningsresultatet
paverkas vid fluktuationer mellan valutorna.

Cellink har historiskt finansierat sin verksamhet genom nyemissioner av
aktier och kan framover behdva ta in ytterligare kapital genom emissioner
och/eller upptagandet av krediter i syfte att mojliggora tillvaxt genom
forvarv. Om Bolaget skulle misslyckas med att anskaffa tillrackligt
kapital pa fordelaktiga villkor, eller anskaffa kapital Gverhuvudtaget,
skulle det medféra att Bolaget kan behtdva acceptera en dyrare
finansieringsldsning, emissioner med betydande rabatt och stor
utspadning, eller leda till att Bolaget tvingas begrénsa sin utveckling eller
upphéra med sin verksamhet.

En stor del av Bolagets omsattning ar hanfoérlig till forsaljning via
distributorer (51 procent av omséattningen for rakenskapsaret 2018/19
harror fran forsaljning via distributorer). Eftersom stor del av Bolagets
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omsattning genereras av distributérer &r Bolaget beroende av en val
fungerande distributionskedja, men inte enskilda distributtrer. Eftersom
en distributor ar fristdende fran Bolaget kan Bolaget inte sékerstalla att
distributérerna uppratthaller Cellinks anseende eller méter malsatta
forsaljningsvolymer, vilket kan medféra negativ paverkan pad Bolagets
renommé och minskade intékter.

e Bolaget koper in utrustning och material fran olika leverantorer och for
det fall att nuvarande leverantérer inte formar leverera bestallda
komponenter kan det innebéra att Bolaget behdver byta leverantor, ett
byte som enligt Bolagets bedomning kan ta upp emot ett halvar. Ett
leverantorsbyte skulle medfora risk for att Bolagets leveranstider
gentemot kunder fdrsenas, vilket riskerar medftéra minskade intékter,
forsamrat renommé och/eller att Bolagets kunder vénder sig till en
konkurrent.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Véardepapperens viktigaste egenskaper

Vérdepapper som  &r
foremal for upptagande till
handel

B-aktier i CELLINK AB (publ) med handelsbeteckning CLNK B och ISIN-kod
SE0013647385.

Vérdepappren & denominerade i SEK.

Aktiernas kvotvarde ar 0,025 SEK.

Antalet emitterade | Per dagen for detta Prospekt finns 49 976 285 vardepapper, varav 1500 000
vardepapper A-aktier och 48 476 285 B-aktier.

Rattigheter som | Varje A-aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till tio réster och varje B-aktie
sammanhénger med | beréattigar innehavaren till en rost pa bolagsstimma, och varje aktiedgare &r
vardepapperen berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Vid en 6kning av aktiekapitalet genom kontantemission eller kvittningsemission
av nya aktier av tva slag, serie A och serie B, ska dgare av A-aktier och B-aktier
ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal
aktier som de forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
primér foretradesratt, ska erbjudas samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesrétt).
Om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av den subsidiara foretradesratten
kan ges ut, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier
som de forut ager och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. For det fall
endast A-aktier eller B-aktier emitteras ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktie ar av serie A eller serie B aga foretradesrétt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier de forut ager.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgare foretrddesratt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av
optionsratten respektive foretradesratten att teckna konvertibler som om
emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar
och eventuella dverskott i handelse av likvidation eller insolvens, utan inbdrdes
prioritetsordning.




Rattigheterna forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som
framgar av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med vad som framgar
av aktiebolagslagen (2005:551).

Inskrankningar i den fria
overlatbarheten

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagra overlatelsebegransningar.

Utdelning och

utdelningspolicy

Enligt Bolagets utdelningspolicy avser Bolaget att inte dela ut nagon utdelning
inom de kommande tre aren. Beslut om utdelningar och storleken pa utdelningarna
maste beakta Bolagets planer avseende expansion och potentiella forvarv samt
Bolagets finansiella stallning och skuldséttning.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

| De nyemitterade aktierna kommer att handlas pd Nasdag Stockholm.

Vilka nyckelrisker &r specifika for vrdepapperen?

Vésentliga  riskfaktorer
specifika for
vardepapperen

Alla investeringar i vardepapper &ar forknippade med risker. Riskfaktorerna som
avser Bolagets B-aktier inkluderar:

e Transaktionsfrekvens och volymnivaerna pa handeln i Bolagets B-aktie
fluktuerar Over tid och det finns en risk att Bolagets aktie blir illikvid. Det
finns en risk att det inte kommer att finnas kdpare om investerare dnskar
sélja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att forsaljning kommer
att behova ske till ett lagre pris an normalt till foljd av 1ag efterfragan.
Kursen for Cellinks aktier kan da bli an mer volatil. Vidare, till foljd av
att Bolagets aktie ar mindre likvid, kan aktiekursen for Cellinks aktie
paverkas negativt vid exempelvis omfattande forsaljning av aktier av
befintliga aktiedgare, sarskilt nagon storre aktiedgare, eller nagon av de
styrelseledamdter eller ledande befattningshavare som innehar aktier.
Forsaljning av stora mangder aktier, eller uppfattningen om att sadan
forsaljning kommer ske, skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets aktiekurs.

o Till foljd av Bolagets dgarbild finns det en risk att investerare inte kommer
att kunna utdva nagot inflytande alls eller att storre aktiedgares intressen
inte ar samstamda med Cellinks eller andra aktieagares. Sadana storre
aktieagare skulle kunna ut6va ett betydande inflytande dver Bolaget pa ett
satt som inte pa basta satt framjar vriga aktiedgares intressen.

e Aktiedgare i vissa andra jurisdiktioner an Sverige kan vara féremal for
begransningar som gor att de inte kan delta i framtida nyemissioner, eller
att deltagandet forsvaras eller begransas. Cellink har ingen skyldighet att
soka liknande godkannanden enligt regler i ndgon annan jurisdiktion
utanfor Sverige savitt avser teckningsratter och aktier, och att gora det i
framtiden kan bli opraktiskt och kostsamt. | den utstrackning som Cellinks
aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utdva sina réttigheter
att teckna nya aktier i eventuella féretradesrattsemissioner kommer deras
proportionella &gande i Bolaget att minska.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD

MARKNAD

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Uppgifter om upptagande
till handel pa en reglerad
marknad

Planerad forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm ar 24 september 2020.

Varfor uppréttas detta prospekt?




Bakgrund och motiv

| syfte att finansiera forvarvet av Scienion AG och anskaffa kapital pa fordelaktiga
villkor beslutade styrelsen i Bolaget om tvéa riktade nyemissioner om totalt
5912 477 nya B-aktier. Emissionerna innebar att 4 287 477 B-aktier emitterades
med stod av bemyndigandet fran den extra bolagsstimma som hélls den 16 juli
2020 och 1625000 B-aktier emitterades forbehallet godkannande fran extra
bolagsstdimma, som sedermera avholls den 11 september 2020. Prospektet syftar
till att ta upp de 1 625 000 nyemitterade B-aktierna till handel pa reglerad marknad
och innehaller inget erbjudande till allmanheten om att forvarva aktier i Bolaget.

De nya 1625000 B-aktierna kommer att registreras av Bolagsverket med
efterféljande bokning i Euroclear Sweden ABs system i samband med Prospektets
godkannande och offentliggdrande.
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2 RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstéandigheter som anses vasentliga for Cellinks
verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Cellinks verksamhet, bransch och
marknader, och omfattar vidare operationella risker, legala risker, skatterisker, finansiella risker samt
riskfaktorer hanforliga till vardepapperen. Bedomningen av vasentligheten av varje riskfaktor &ar
baserad pa sannolikheten for dess forekomst och den férvantade omfattningen av deras negativa
effekter. 1 enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
(’Prospektforordningen ) dr de riskfaktorer som anges nedan begrdnsade till sadana risker som dr
specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och vasentliga for att ett valgrundat investeringsbeslut
ska kunna fattas.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for detta Prospekt. De
riskfaktorer som for narvarande beddéms som mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

2.1 Risker hanforliga till Cellinks verksamhet, bransch och marknader

2.1.1 Bolagets tillviaxt och resultat kan hammas om integrationen av bolag och
verksamheter som férvirvas av Cellink inte blir framgdngsrik

Cellinks strategi innefattar bade organisk tillvaxt och tillvaxt genom forvarv. Risker forknippade med
forvarv ar framst relaterat till integration, sasom utmaningar med att integrera ny personal i Bolagets
befintliga verksamhet samt utmaningar med att inkorporera férvarvad teknik, produkter och know-how,
vilket kan medfora svarigheter att uppna forvantade synergieffekter med forvarv.

Under rakenskapsaret 2018/19 har Bolaget forvarvat de tyska dotterbolagen Cytena GmbH och
Dispendix GmbH i syfte att komplettera Bolagets befintliga verksamhet avseende singelcellanalys och
vatskehantering samt med avsikten att 6ka merforséljning i Bolaget och mojligheterna att na den globala
lakemedelsindustrin. Namnda férvarv motsvarade aggregerat cirka 20 procent av Cellinks totala
omsattning for rakenskapsaret 2018/19 och utgdr darfor viktiga komponenter for Bolagets tillvéxt.
Under rakenskapsaret 2019/20 har bolaget forvarvat ytterligare ett tyskt bolag - Scienion AG, i syfte att
komplettera Bolagets verksamhet inom precisionsdispensering. Vid tidpunkten for forvarvet, baserat pa
Cellinks koncernrékenskaper for perioden mars 2019 — februari 2020, har forvarvet av Scienion AG en
153-procentig paverkan pa Cellinks omséattning. Det finns en risk att de verksamhetskompletteringar
som forvéantas tillkomma genom forvarven inte kan astadkommas, vilket medfor att forvantade
forsaljningssynergieffekter riskerar att inte uppnas.

Vid forvarv av bolag med liknande eller kompletterande verksamhet som Cellinks, sasom exempelvis
forvarven av Cytena GmbH, Dispendix GmbH och Scienion AG, utgors riskerna bland annat av risker
kopplade till att forvarvsbolagens befintliga utvecklingsprojekt inte motsvarar forvantningar, att patent
inte har de skydd som rimligtvis kan forvantas samt att forvarvsbolagens forsaljning inte utvecklas pa
det séatt som motiverade kdpeskillingen vid forvarvet vilket dven kan leda till att Bolaget behdver géra
nedskrivningar av goodwill hanforligt till forvarven.

Bolaget bedomer att ndmnda risker, om de intraffar, kan medfora betydande oférutsedda kostnader,
minskat resultat samt hAmma Bolagets utvecklingstakt.
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2.1.2 Oférmdga att behdlla och rekrytera kvalificerad personal och ledande
befattningshavare kan ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet

Att kunna attrahera och behalla kvalificerad personal och ledande befattningshavare ar viktigt for
Cellinks framtida verksamhet och affarsplan. Cellink ar sérskilt beroende av dess ledande
befattningshavare som varit delaktiga i Bolaget sedan dess grundande och dérmed besitter stora
kunskaper om verksamheten, exempelvis avseende kundrelationer, branschkontakter samt Bolagets
produkter och utvecklingsprojekt. Bolagets ledande befattningshavare har dven den erfarenhet som
kravs for att de ska vara attraktiva for konkurrenter, vilket gor att det ar sarskilt utmanande for Bolaget
att behalla sadan personal. Om Cellink inte i framtiden formér attrahera och behalla kvalificerad
personal kan det paverka Bolagets konkurrensformaga, vilket over tid kan leda till att Bolagets
verksamhet utvecklas negativt.

2.1.3 Valutakursférdandringar pdverkar Cellinks resultat

Cellinks resultat paverkas av valutakursforandringar framst genom att forséljning och inkép gors i olika
valutor. Koncernens forséljning och inkdp sker i mycket stor grad i relationen mellan SEK och
amerikanska dollar (USD). All prisséttning av koncernens produkter sker i USD, emellertid sker stor
del av Bolagets inkop i SEK, vilket innebér att forsaljningsresultatet paverkas vid fluktuationer mellan
valutorna. Cellinks amerikanska dotterbolag, Cellink LLC, star for ungefar 20 procent av omsattningen
i koncernen varfor det finns en omrakningsrisk med avseende pa dotterbolagets resultat, tillgangar och
skulder i férhallande till USD. Bolaget ar darmed exponerat for valutatransaktionsrisker men har trots
det inte ndgon valutaséakring. For askadliggorande av risken kan namnas att for det fall att USD forsvagas
i forhallande till den svenska kronan med 10 procent skulle det sénka koncernens omsattning for
rakenskapsaret 2018/19 med cirka 10 MSEK.

2.1.4 En stor del av Bolagets omsdttning dr hanférlig till forsédljning via
distributorer

For rakenskapsaret 2018/19 uppgick Bolagets omsattning till cirka 105 MSEK, varav 51 procent av
omséttningen var hanforlig till forsaljning genomford av Bolagets distributorer. Genom distributdrerna
har Bolaget under samma rakenskapsar dven upparbetade kundfordringar motsvarande cirka 20
MSEK. Eftersom stor del av Bolagets omséttning genereras av distributorer ar Bolaget beroende av en
val fungerande distributionskedja, men inte enskilda distributorer. Eftersom en distributor ar fristaende
fran Bolaget kan Bolaget inte sékerstalla att distributorerna uppratthaller Cellinks anseende eller méter
malsatta forsaljningsvolymer, vilket kan medféra att Bolagets renommé paverkas negativt och att
intdkterna minskar.

2.1.5 Cellinks leveranser skulle pdverkas vid leverantorsbyte

Bolaget &r inte, och har historiskt inte varit, beroende av en enskild leveranttr. Bolaget képer dock in
utrustning och material fran flera olika leverantérer som sedan komponeras av Bolaget for att skapa
egna produkter, sasom Bolagets bioblack. Vid fall att Bolagets nuvarande leverantorer inte formar
leverera de komponenter som Bolaget bestéllt, kan Bolaget behtva vanda sig till en ny leverantor.
Bolaget bedomer att ett leverantorsbyte skulle berdknas ta upp emot ett halvar med beaktande av att den
nya leverantdren maste anpassa kvalité, design och arbetsprocesser vid framtagandet av efterfragade
komponenter till Bolagets produkter. Det finns darmed en risk att Bolagets leveranstider gentemot
kunder forsenas, vilket i sin tur riskerar medféra minskade intdkter, férsamrat renommé och/eller att
Bolagets kunder vander sig till en konkurrent.
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2.1.6 Risker relaterade till COVID-19

Mot bakgrund av den allmanna osékerheten och de atgarder som inforts for att minska spridningen av
COVID-19 och dess paverkan pa den globala ekonomin, sa foljer Bolaget noggrant utvecklingen for att
I6pande kunna beddma risken for paverkan pa Bolagets fortsatta utveckling och expansion. Pa grund av
reserestriktioner, installda méassor och svarigheter att genomféra demonstrationer i kunders labb,
eftersom nastan alla foretag och universitet har haft besoksforbud, sa ser Bolaget en tillfalligt forandrad
forsaljningsprocess som har paverkat efterfragan pa Bolagets produkter och tjanster negativt. Bolaget
har paverkats negativt av situationen i form av minskad efterfragan, framskjutna investeringsbeslut och
stora svarigheter att genomfora produktdemonstrationer. Bolaget har aven negativt paverkats finansiellt
for perioden mars — maj 2020 av pandemin satillvida att bolagets kortrantefonder, dar overlikviditet
placeras, har minskat i varde med cirka 14 MSEK i den pagaende marknadsoron. Utvecklingen
motsvarade en nedgang om cirka 4 procent. Bolaget har vidtagit atgarder sa som korttidspermittering
och andra generella kostnadsbesparingar, exempelvis implementerat nedsatta I6ner for ledande
befattningshavare. Omfattningen och den framtida utvecklingen pa Bolagets verksamhetsomraden av
COVID-19 utbrottet ar dock annu oklart men det finns anledning att forvanta sig fortsatt negativ
paverkan pa omsattningen sa lange pandemin fortsatter att begransa resor och fysiska moten.

2.2 Risker relaterade till legala fragor och skatt
2.2.1 Risker relaterade till Bolagets immateriella rattigheter

Cellink &r i hog grad beroende av immaterialrattsligt skydd for att kunna bedriva utveckling,
marknadsforing och forséljning utan hindrande konkurrens. Per 31 maj 2020 motsvarade koncernens
balanserade utvecklingskostnader 85 MSEK och évriga immateriella anlaggningstillgangar uppgick till
70 MSEK, vilket utgor cirka 16 procent av koncernens totala balansomslutning. Cellink har i sin
immaterialrattsliga portfolj ett hundratal pagdende, publicerade patentansokningar, som annu inte ar
beviljade, och det finns en risk for var och en av dessa att de inte kommer att bli godkanda eller att det
godkanda skyddsomfanget for vissa patent kommer att bli snavt. Skydd av immateriella réttigheter ar
darmed en vasentlig fraga for Cellinks verksamhet och for majligheten att utveckla nya produkter.

Bolaget investerar tid och finansiella resurser i att skydda sina produkter fran olaglig anvandning av
tredje part. Flera av Bolagets immateriella tillgangar innehar skydd som patent, varumarken, monster,
upphovsritt och/eller genom avtal. Bolaget ar ocksa beroende av know-how och foretagshemligheter
som &r svara att skydda genom immaterialrattslig lagstiftning. Bolaget anvander sig primart av egen
personal men &ven av konsulter samt samarbetspartners for att utveckla sina produkter. Bolaget reglerar
via anstallningsavtal samt konsult- och samarbetsavtal dganderatten till de immateriella tillgangar som
skapas inom ramen for anstallning och/eller uppdrag med malsattningen att 4ganderatten till dessa ska
tillfalla Bolaget. Det finns en risk att Bolaget, helt eller delvis, inte lyckas skydda och/eller sdkerstalla
rattigheterna till upparbetade immateriella tillgangar vilket riskerar medfora att konkurrenter kan
erbjuda snarlika l6sningar, kopiera, omojliggora anvandning av immateriella tillgangar eller pa annat
satt utnyttja eller forsvara Bolagets anvandning av de produkter Bolaget anvander och utvecklar. Vidare
finns en risk att Bolaget gor, eller pastas gora, intrang i tredje mans immateriella rattigheter eller att
tredje part gor, eller pastas gora, intrang i Bolagets immateriella rattigheter. Detta kan medfora att
Bolaget behdver forsvara sig mot pastadda intrang och relaterade krav/ansprak eller forsvara sina
immateriella rattigheter, vilket skulle fa negativ inverkan pa Bolagets resultat med tanke pa ekonomiska
kostnader till foljd av sadana krav/ansprak. En rattsprocess involverandes Bolagets immateriella
rattigheter skulle aven kunna inverka pa Cellinks mojlighet att sélja, marknadsfora eller pa annat satt
nyttja sina produkter under obestamd tid, vilket skulle ha en negativ paverkan pa Bolagets omsattning
och intékter.
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Om skyddet av de immateriella rattigheter, foretagshemligheter och andra immateriella tillgangar som
Bolaget ar beroende av visar sig vara otillrackligt kommer Bolagets mojligheter att kommersialisera
sina produkter att paverkas negativt och kanske aven dess formaga att uppna Iénsamhet i verksamheten.
Bolaget bedomer att vid forlorade immateriella rattigheter eller andra immateriella tillgangar, eller om
Bolaget pa annat satt inte kan uppratthalla ett tillrackligt skydd avseende namnda tillgangar, skulle detta
ha stor negativ inverkan pa Bolagets verksamhet samt finansiella stallning och skulle kunna leda till
nedskrivning av de redovisade immateriella anlaggningstillgangarna.

2.2.2 Bolagets skattesituation kan forsamras om Bolagets tidigare eller
nuvarande hantering av skattefragor med framgang ifrdgasitts eller om
det sker forandringar i skattelagstiftningar

Bolaget bedriver genom ett antal dotterbolag verksamhet i Sverige, USA och Tyskland. Hanteringen av
skattefragor inom Koncernen &r baserad pa tolkningar av géllande skattelagstiftning, skatteavtal och
andra skatteforeskrifter i de berdrda landerna samt stallningstaganden fran berdrda skattemyndigheter.
Vidare inhamtar Bolaget regelbundet rad fran oberoende skatteexperter i dessa fragor. Bolaget och dess
dotterbolag ar fran tid till annan foremal for skatterevisioner och granskningar. Det finns en risk att
skatterevisioner eller granskningar resulterar i att tillkommande skatter pafors, exempelvis med hansyn
till internprissattning eller skatteméssig regelefterlevnad. Om Bolagets tolkning av skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skatteforeskrifter eller dess tillamplighet ar felaktig, om en eller flera myndigheter
med framgang gor negativa skattejusteringar avseende en affarsenhet inom Koncernen eller om gallande
lagar, avtal, foreskrifter eller tolkningar av dessa eller den administrativa praxisen i forhallande till dessa
forandras, inklusive med retroaktiv verkan, kan Bolagets tidigare och nuvarande hantering av
skattefragor ifragasattas. Om skattemyndigheter med framgang gor gallande sadana ansprak, kan detta
leda till en 6kad skattekostnad, inklusive skattetillagg och ranta, och fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets finansiella stallning och resultat.

Per dagen for detta Prospekt har Bolaget faststallda skattemassiga underskott uppgaende till cirka 13
MSEK, vilket beaktas i Bolagets balansrakning. Méjligheten for Cellink att i framtiden utnyttja sadana
skattemassiga underskott kan begrénsas eller falla bort till foljd av foréndringar i svensk
skattelagstiftning eller, enligt nuvarande regler, som ett resultat av agarférandringar som innebér att en
eller flera aktiedgare enligt en sarskild berakning sammantaget innehar aktier som forvarvats 6ver viss
tid och som representerar mer &n 50 procent av rosterna. Vid en sadan agarforandring faller historiska
underskott bort till den del de éverstiger 200 procent av utgiften for att forvarva det bestammande
inflytandet (dér tillskott och andra vardedverforingar kan komma att reducera utgiften pa visst sétt). Om
Bolagets skattemassiga underskott faller bort eller reduceras kan det fa en betydande inverkan pa
Bolagets skattebelastning och potentiellt medféra skattetillagg.

De jurisdiktioner inom vilka Bolaget ar verksamt har internprissattningsregler som kraver att
transaktioner med narstaende foretag sker pa marknadsmassiga villkor. Transaktioner mellan
Koncernens bolag gors enligt Bolaget pa affarsmassiga grunder. Koncernen tar hjalp av externa
radgivare for efterlevande av internprissattningsregler. Koncernen innehar dokumenterade principer for
att sdkerstalla att pris vid narstaendetransaktioner faststélls enligt OECDs riktlinjer och nationella
regelverk for internprissattning. Om skattemyndigheter i de jurisdiktioner vilka Koncernen ar verksamt
i anser att internprissattning inte sker pa marknadsmassiga villkor och med framgang invander mot sadan
prisséttning, kan detta leda till en 6kad skattekostnad, inklusive skattetillagg och ranta.

Eftersom lagar, avtal och andra foreskrifter avseende beskattning, liksom andra fiskala avgifter,
historiskt har varit foremal for upprepade forandringar och justeringar, ar ytterligare forandringar att
vanta framaéver i de jurisdiktioner dar Koncernen ar verksamt, eventuellt med retroaktiv verkan. Sadana
forandringar kan fa en betydande inverkan pa Koncernens skattebelastning.
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2.3 Finansiella risker
2.3.1 Risker forknippade med Bolagets finansieringsbehov

Cellink har historiskt finansierat sin verksamhet genom nyemissioner av aktier. Som exempel kan
namnas att forvarven av Cytena GmbH, Dispendix GmbH och Scienion AG finansierades delvis med
kontant betalning, delvis genom en apportemission med stod av bemyndigandet fran arsstimman 2018
respektive arsstimman 2019. Bolaget har under 2020 dven genomfort tva riktade emissioner i syfte att
anskaffa kapital. Bolaget kan &ven framover behdva ta in ytterligare kapital for att finansiera sin
verksamhet och for att mojliggora tillvaxt genom forvérv, exempelvis genom upptagandet av krediter
och/eller genomforandet av emissioner.

Per dagen for detta Prospekt har Bolaget inga vésentliga utestiende krediter. Daremot kan Bolaget
komma att behéva uppta krediter framdver for att finansiera sin verksamhet.

Bolagets styrelse erholl ett emissionsbemyndigande av arsstimman den 18 december 2019, varigenom
styrelsen, utan bolagsstammans beslut, intill tiden fore nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen och
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, kan fatta beslut om nyemission av B-aktier
och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler beréttigande till nya B-aktier. Bemyndigandet far
utnyttjas for emissioner av B-aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler vilka ska kunna
genomfdras som kontant-, apport- eller kvittningsemission motsvarande hogst 10 procent av det vid
tidpunkten for emissionsbeslutet registrerade aktiekapitalet i Bolaget. Darutdver ska styrelsen i samband
med forvarv av verksamheter, bolag eller rattigheter kunna fatta beslut om apportemission motsvarande
ytterligare hogst 10 procent av det vid tidpunkten for emissionsbeslutet registrerade aktiekapitalet i
Bolaget. Det totala bemyndigandet om maximalt 20 procent forutsatter saledes att minst 10 procent
anvands for apportemission i samband med forvarv av verksamheter, bolag eller rattigheter.

Vid extra bolagsstdimma den 16 juli 2020 erhdll styrelsen for Bolaget ytterligare ett bemyndigande,
varigenom styrelsen, utan bolagsstammans beslut, intill tiden fore nasta arsstamma, vid ett eller flera
tillfallen och med eller utan foretradesratt fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av
aktier av serie B. Bemyndigandet far utnyttjas for emissioner av B-aktier vilka ska kunna genomforas
som kontantemission motsvarande hogst 10 procent av det vid tidpunkten for emissionsbeslutet
registrerade aktiekapitalet i bolaget. Vidare beslutade extra bolagsstamman 11 september 2020 om en
riktad nyemission av 1 625 000 B-aktier i syfte att bredda aktiedgarbasen och att utnyttja mojligheten
att pa fordelaktiga villkor anskaffa kapital till Bolaget.

Om Bolaget skulle misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital pa fordelaktiga villkor, eller anskaffa
kapital Overhuvudtaget, skulle det medféra att Bolaget kan behéva acceptera en dyrare
finansieringsldsning, emissioner med betydande rabatt och stor utspadning, eller leda till att Bolaget
tvingas begrénsa sin utveckling eller upphdra med sin verksamhet. Vidare kan ndmnas att om Bolaget
viljer att ta in ytterligare kapital exempelvis genom en riktad nyemission av aktier, finns det en risk att
icke teckningsberattigade aktiedgares andelar spads ut samt att aktiedgares ekonomiska intresse
paverkas negativt.

2.4 Risker hanforliga till vardepapperen

2.4.1 Risk fér att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte utvecklas fér
Cellinks aktier och att kursen for aktierna kan bli volatil

Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa flera faktorer, sasom utvecklingen av Bolagets verksamhet

och projektportfolj, forandringar i Bolagets resultat och finansiella stallning, fordndringar i marknadens
forvantningar pa resultat, framtida vinster och utdelningar samt utbud och efterfragan pa Bolagets aktier.
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Sedan Bolagets notering pa Nasdaq Stockholm, under perioden 20 april 2020 — 1 september 2020, har
Bolagets aktiekurs uppgatt till som lagst 103,6 SEK och som hdgst 174,80 SEK per aktie. Féljaktligen
ar kursen volatil. Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handeln i Bolagets aktie fluktuerar Gver
tid och det finns en risk att Bolagets aktie blir illikvid, innebérande att det inte kommer att finnas en fullt
fungerande marknad for Cellinks aktier. Det finns en risk att det inte kommer att finnas kdpare om
investerare Onskar sélja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att forséljning kommer att behdva
ske till ett lagre pris an normalt till foljd av 1ag efterfragan. Kursen for Cellinks aktier kan da bli &n mer
volatil och kan sjunka avsevart utan att Bolaget aviserat nagon nyhet. Begransad likviditet i Bolagets
aktier kan bidra till att forstarka fluktuationerna i aktiekurserna samt medféra problem for enskilda
aktiedgare att avyttra sina aktier. Det finns en risk att aktier i Cellink inte kan séljas till ett for
innehavaren godtagbart pris, eller dverhuvudtaget, vid nagon tidpunkt.

Vidare, till foljd av att Bolagets aktie ar mindre likvid, kan aktiekursen for Cellinks aktie paverkas
negativt vid exempelvis omfattande forsaljning av aktier av befintliga aktiedgare, sarskilt nagon storre
aktieagare, eller nadgon av de styrelsemedlemmar eller ledande befattningshavare som innehar aktier.
Forsaljning av stora mangder aktier, eller uppfattningen om att sadan forsaljning kommer ske, skulle
kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

2.4.2 Vissa aktiedgare kan komma att utova ett betydande inflytande éver
Cellinks verksamhet och ha mdjlighet att pdverka frdgor som krédver
godkidnnande frén Cellinks aktiedgare

Per dagen for prospektet innehar den storsta aktiedgaren Erik Gatenholm 20,86 procent av aktierna och
28,30 procent av rosterna i Bolaget. Néast storsta aktiedagaren Héctor Martinez innehar 13,56 procent av
aktierna och 18,52 procent av rosterna i Bolaget. Erik Gatenholm och Héctor Martinez kan, tillsammans
med andra storre aktiedgare eller var for sig, fortsatt ha méjlighet att utdva ett vasentligt inflytande éver
arenden som hanvisas till Bolagets aktiedgare vid bolagsstimma eller annars. Till foljd av Bolagets
agarbild finns det en risk att investerare inte kommer att kunna utéva nagot inflytande alls eller att storre
aktiedgares intressen inte &r samstammiga med Cellinks eller andra aktieagares. Sadana storre aktiedgare
skulle kunna utova ett betydande inflytande 6ver Cellink pa ett satt som inte pa basta satt framjar dvriga
aktiedgares intressen.

2.4.3 Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara forhindrade att delta i framtida
nyemissioner

Om Cellink emitterar nya aktier vid en kontantemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt
att teckna nya aktier i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen. Aktiedgare i vissa
andra lander kan dock vara foremal for begransningar som gor att de inte kan delta i
foretradesrattsemissioner, eller att deltagande pa annat satt forsvaras eller begransas. Aktieagare i andra
jurisdiktioner kan paverkas pa motsvarande satt om teckningsratterna eller de nya aktierna inte ar
registrerade eller godké&nda av behdériga myndigheter i dessa jurisdiktioner. Cellink har ingen skyldighet
att soka liknande godkannanden enligt regler i nagon annan jurisdiktion utanfor Sverige savitt avser
teckningsréatter och aktier, och att gora detta i framtiden kan bli opraktiskt och kostsamt. | den
utstrackning som Cellinks aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utdva sina rattigheter att
teckna nya aktier i eventuella foretradesrattsemissioner kommer deras proportionella dgande i Bolaget
att minska.
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3 BAKGRUND OCH MOTIV

Cellink har sedan starten 2016 utvecklats i snabb takt till att inom sin nisch bli en ny global aktor att
rakna med inom Life Science. Sedan Bolagets notering pa Nasdaq First North Growth Market i
november 2016 och efterfoljande notering pa Nasdaq Stockholm i april 2020 har Bolaget etablerat sig
pa nya marknader, utvecklat nya produkter och forvarvat bolag for att starka Bolagets erbjudande.

Genom nya produktlanseringar, forvarvade produktbolag samt partnerskap har Bolaget gatt fran att
erbjuda ett fatal produkter till en produktportfolj som mojliggor flertalet applikationer inom
cellkultivering och véavnadskonstruktion. Bolaget har idag tre applikationsomraden, Bioprinting,
Analysis och Liquid Handling & Bioprocessing. Inom dessa applikationsomraden erbjuder Bolaget
instrument, forbrukningsartiklar och tjanster som amnar underlétta for forskare att odla celler och
genomfora genetisk analys. Bolagets fokusomraden &r Single Cell Omics samt Bioprinting-arbetsfloden.
Inom dessa applikationer &mnar Bolaget att bygga en global ledare med en helhetsldsning for dess
kunder. Bolagets strategi ar att fortsétta véxa inom dessa omraden, genom intern utveckling och forvarv.
Genom fortsatta satsningar pa avancerad teknik som kan underlatta for forskare att ta fram nya
lakemedel eller framtida metoder for att tillverka manskliga vavnader &mnar Bolaget bli en ledande
aktdr inom denna nisch. Genom Bolagets férvarv av Scienion AG stéarks Bolagets position inom Single
Cell hantering samt dppnar upp nya applikationer inom Diagnostik.

Bolaget har en lang planerad tillvaxtresa framfor sig kdnnetecknad av fortsatta investeringar i ny
teknikutveckling samt forvarv av hogteknologiska foretag inom branschen. For att underlatta for
forvarvsprocessen samt den organiska utvecklingen har Bolaget tagit in kapital som ska mojliggéra den
fortsatta tillvéxtagendan. For att bli en global ledare inom Bioprinting och Single Cell Omics amnar
Bolaget fortsatt att investera resurser i produktutveckling samt i Bolagets kommersiella organisation.
Styrelsen ser stora tillvaxtmojligheter inom Bolagets applikationsomraden och bedomer att fortsatta
investeringar kan generera goda aktieagarvarden pa langre sikt. | syfte att finansiera forvarvet av
Scienion AG och anskaffa kapital pa fordelaktiga villkor beslutade styrelsen i Bolaget om tva riktade
nyemissioner om totalt 5 912 477 nya B-aktier. Emissionerna innebar att 4 287 477 B-aktier emitterades
med stod av bemyndigandet fran den extra bolagsstamma som hélls den 16 juli 2020 och 1 625 000 B-
aktier emitterades forbehallet godkannande fran extra bolagsstimma, som sedermera avholls den 11
september 2020. Prospektet syftar till att ta upp de 1 625 000 nyemitterade B-aktierna till handel pa
reglerad marknad och innehaller inget erbjudande till allméanheten om att forvarva aktier i Bolaget.
De nya 1625000 B-aktierna kommer att registreras av Bolagsverket med efterfdljande bokning i
Euroclear Sweden ABs system i samband med Prospektets godkédnnande och offentliggdrande.

Bolagets styrelse ansvarar for Prospektet och enligt styrelsens kannedom &verensstammer den
informationen som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats.

Goteborg den 18 september 2020

CELLINK AB (publ)
Styrelsen
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4 MARKNADSOVERSIKT

Informationen i detta Prospekt som avser marknadsforhallanden, marknadsutveckling, tillvéxttal,
marknadstrender och konkurrenssituationen pa de marknader och i de regioner dar Bolaget ar verksamt
baseras pa data, statistik och rapporter fran tredje part och/eller &r upprattade av Bolaget baserat pa
intern information och information i sadana tredjepartsrapporter. Viss information om
marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet, bland annat avseende den bransch inom vilken
Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning i forhallande till sina konkurrenter, ar inte baserad
pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part. Sdvida inte annat anges baseras
verksamhets- och marknadsdata pa Bolagets analys av information fran ett flertal kallor, inklusive
studier och statistik fran oberoende tredje parter och professionella organisationer, bland annat BCC
Research. Current Bioprinting Prospects and Future Innovations, Technavio. Global 3D Bioprinting
Market, samt information publicerad av Bolagets konkurrenter, leverantérer och kunder, och
aterspeglar narmast Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i dylik information. Bolaget har
sammanstéllt informationen om marknaden och konkurrenssituationen baserat pa dessa historiska
uppgifter och baserat pa antaganden, uppskattningar och metoder som Bolaget bedémer ar rimliga.
Information som kommer fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kénna till och
kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part har inga sakforhallanden utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Ytterligare faktorer som bor beaktas
vid bedoémningen av marknads- och branschinformationen beskrivs pa andra stallen i Prospektet,
daribland i avsnittet “Riskfaktorer”.

4.1 OVERSIKT

Bolaget ar en global leverantor och tillverkare
av biotekniska lésningar for cellkultivering och
molekylar biologi. Bolaget erbjuder produkter
och tjanster indelade i tre applikationsomraden:
Bioprinting, Analysis och Liquid handling &
bioprocessing. Dessa applikationsomraden
adresserar framst marknaden for cellkultivering
samt molekylar biologi.

Bolaget har historiskt sett framforallt varit
verksamma inom Bioprinting, men har genom
forvérv breddat sitt erbjudande och dven borjat
erbjuda I6sningar inom bolagets
applikationsomrade  Liquid handling &
bioprocessing samt Analysis. Slutmarknader for
Bolagets produkter dr bland annat forskning,
lakemedelsutveckling, diagnostik samt kliniskt

1 Inkluderat 3D-bioskrivare, bioblack, cellkultiveringsprodukter
inom 3D-bioskrivning och mjukvara.

bruk. Bolagets kunder utgors av foretag och
institutioner verksamma inom dessa omraden.

Samtliga dotterbolag i koncernen &r aktiva inom
olika former av Bioprinting, Cytena GmbH
arbetar med enkelcellsutskrifter, Dispendix
GmbH arbetar generellt med cellfria utskrifter,
Scienion AG arbetar likasd med cellfri
dispensering och dess dotterbolag Cellenion
SASU fokuserar pa enkelcellsutskrifter

BCC Research uppskattar att storleken pa
Bolagets  huvudsakliga ~ marknad, 3D-
bioskrivning®, kommer uppga till cirka 306
miljoner USD under 2019.2

2 BCC Research. Current Bioprinting Prospects and Future
Innovations. 2019.
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4.2 BAKGRUND OCH MARKNADSOVERSIKT FOR CELLKULTIVERING OCH

DISPENSERING

Cellkultivering anvandes for forsta gangen
1907 vid forskning av nervfibrer. Till en borjan

utfordes endast 2D-cellkultivering  vilket
innebar odling av celler som vaxer likt ett
monoskikt i en odlingskolv eller petriskal. De
begransningar som finns med att odla celler i en
tvadimensionell miljo samt efterfragan av
cellkulturer som battre imiterar verkliga
forhallanden medforde att 3D-cellkultivering
vaxte fram under 1970-talet.

Marknadsstorleken for cellkultivering
inkluderat ~ bade  tvadimensionella  och
tredimensionella cellkulturer forvéantas uppga
till 16,0 miljarder USD under 2019.4
Marknadens framtida tillvaxt forvéntas drivas
av tekniska framsteg inom 3D-cellkultivering.*

Marknaden  for  3D-cellkultivering  &r
fragmenterad med flera olika metoder for att
framstalla cellkulturer, exempelvis genom
stallningsfria sfaroider, stéllningar, geler,
bioreaktorer eller mikrochip.® Storleken pa
marknaden for 3D-cellkultivering forvantas
uppga till 510 miljoner USD under 2019 med en

genomsnittlig arlig tillvaxt om 13,5 procent
mellan 2019 och 2024.°

Bolaget har framst varit aktiv inom marknaden
for 3D-bioskrivning, men har genom forvarv
aven gjort intrade pa marknaden for

enkelcellsdispensering. Losningar  inom
enkelcellsdispensering ar ett omrade som
omfattas inom Single-cell analysis marknaden
med en estimerad marknadsstorlek under 2016

% Marta Kapalczynska et al. 2D and 3D cell cultures — a
comparison of different types of cancer cell cultures. 2018.

4 MarketsandMarkets. Cell Culture Market by Product
(Consumables (Media, FBS), Equipment (Bioreactor,
Centrifuge, Incubator, Microscope, Autoclave)), Application
(Stem Cell, Vaccines, Therapeutic proteins), End User (Pharma,
Research Institutes) - Global Forecast to 2024. 2019.

° BCC Research. Bioprinting: Technologies and Global Markets.
2016.

& Market Study Report. Global 3D Cell Culture Market Growth
2019-2024. 2019.

" Grand View Research. Single Cell Analysis Market Size, Share
& Trends Analysis Report By Application (IVF, Cancer,
Immunology, Stem Cell, Non-invasive Prenatal Diagnosis), By
Product, By Region, And Segment Forecasts, 2018 — 2025.

pa 1,4 miljarder USD med en genomsnittlig
arlig tillvaxt om 17,3 procent mellan 2017 och
2022" och Liquid handling systems marknaden
med en estimerad marknadsstorlek under 2017
pa 2,65 miljarder USD med en genomsnittlig
arlig tillvaxt om 7,2 procent mellan 2017 och
20228, Genom forvarvet av Scienion sd har
bolagets exponering mot Single-cell analys
marknaden och Liquid handling 6kat. Scienions
verksamhet ligger helt i linje med den
verksamhet som koncernen varit verksamma
inom sedan tidigare. Det storsta tilligget av
marknadspotential genom férvarvet av Scienion
ar dess position som underleverantdr inom
Biosensor marknaden. Biosensor marknaden
uppskattas uppga till cirka 20 miljarder USD
och forvantas vaxa med cirka 9,2 procent per ar
till 2025°. Scienion har genom sin teknik
mojligheten att applicera sma volymer
biomolekyler pa chip som majliggdra avlasning
av till exempel glukosnivaer i blodet.

Bolaget har &ven en produkt, CELLCYTE X,
som kan inkluderas i marknaden for Analysis
som ar estimerad till 1,9 miljarder USD under
2018 med en genomsnittlig arlig tillvéaxt om 8,9
procent mellan 2018 och 2023

Respektive marknad ndmnd ovan 6verlappar
med marknaden for 3D-cellkultivering.

8 Marketsandmarkets. Liquid Handling System Market by Type
(Electronic,  Automated, Manual), Product (Pipette,
Consumables, Workstation, Microplate Dispensers, Burette),
Application (Drug Discovery, Genomics, Clinical Diagnostics,
Proteomics) & End User - Forecast to 2022.

® Global Biosensors Market Overview: Premium Insight,
Competitive News Feed Analysis, Company Usability Profiles,
Market Sizing & Forecasts to 2025.

10 Marketsandmarkets. Live Cell Imaging Market by Product
(Instruments, Consumables, Software, Services), Application
(Cell Biology, Stem Cells, Drug Discovery), End User
(Pharmaceutical & Biotechnology Companies, Research
Institutes) - Global Forecasts to 2023
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4.3 OVERSIKT OVER DEN GLOBALA MARKNADEN FOR 3D-BIOSKRIVNING

4.3.1 BESKRIVNING AV  DEN
GLOBALA MARKNADEN FOR
3D-BIOSKRIVNING

Bolaget verkar framst inom marknaden for 3D-
bioskrivning. Den totala marknadsstorleken,
inklusive 3D-bioskrivare, bioblack,
cellkultiveringsprodukter inom 3D-
bioskrivning, mjukvara och tjanster, forvantas
uppga till 306 miljoner USD under 2019 och
1 400 miljoner USD under 2024, vilket innebér
en genomsnittlig arlig tillvaxt om cirka 35,4
procent.?

Produkter inom 3D-bioskrivning véxte fram
under borjan av 2000-talet till foljd av tekniska
framsteg inom 3D-utskrivning och bioteknik.
Utvecklingen har fortsatt sedan dess och
tekniken anvands idag inom flera olika
applikationsomraden. Den storsta kundgruppen
inom  3D-bioskrivning 4  akademiska
institutioner som  historiskt  har  drivit
marknaden framat. Bolaget bedémer att
merparten av alla universitet i varlden med
fakulteter inom biologi, biovetenskap och kemi
har behov utav 3D-bioskrivare. | och med att det
finns fler & 11 000 akademiska institutioner
med fakulteter inom biologi, biovetenskap eller
kemi'! och att Bolaget salt sina produkter till ett
hundratal av dessa, beddms det finnas en fortsatt
stor potential inom marknaden.

1 International Association of Universities. World Higher
Education Database. 2019.

12 Statista. Top 50 global pharmaceutical companies by
prescription sales and R&D spending in 2018 (in billion U.S.
dollars). 2019.

Forskningens framsteg har Oppnat upp for
kommersiella applikationsomraden for 3D-
bioskrivning,  varav  ldkemedels-  och
kosmetikabolag har sett storst potential i
tekniken och inlett samarbeten med akademiska
institutioner. Dessa samarbeten avser framst
utvecklingen av prekliniska tester pa 3D-
bioskriven mansklig vavnad med malet att
tidigare kunna utesluta produktkandidater vid
lakemedels- och kosmetikautveckling som
annars skulle misslyckas i tester vid senare
skeden. Efterfragan av nya alternativ trappades
upp efter att Europeiska Kommissionen férbjod
djurforsok i samband med test av kosmetika
2013. Marknaden for lakemedels- och
kosmetikabolag ~ har  enorm  potential.
Exempelvis spenderade fem av de storsta
lakemedelsbolagen Gver 42 miljarder USD*?
och fem av de storsta kosmetikabolagen 6ver 3
miljarder USD 2018 pa forskning och
utveckling 2018.%3

Flera akademiska institutioner och ldkemedels-
och kosmetikabolag har som langsiktig
malsattning att kunna anvanda losningar inom
3D-bioskrivning for Kliniskt bruk. Fortsatt
forskning drivs av  de  potentiella
applikationsomraden som finns inom kliniskt
bruk, exempelvis transplantation av 3D-
bioskrivna organ, hornhinnor och kroppshud.
En av de storre drivarna ar den stora efterfraga
som finns pa marknaden av lampliga njurar
tillgangliga for transplantationer.

13 Utgifter 2018 for FoU L'Oréal, Estée Lauder, Beiersdorf
(Statista). Utgifter 2018 for FoU Unilever, Shiseido
(Bolagsrapporter och presentationer).
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4.3.2 MARKNADSSTORLEK FOR 3D-BIOSKRIVNING'?

Miljoner USD

1400
Arlig genomsnittlig tillvaxt
306
2019 2024

4.3.3 MARKNADSDRIVARE

Akademiska institutioner, ldkemedelsbolag och
kosmetikabolag ar Bolagets storsta
kundgrupper som tillsammans representerar

cirka 95 procent av forséljningen for
rakenskapsaret 2019. Bolaget anser att dessa tre
kundgrupper tillsammans med
applikationsomraden for kliniskt bruk ar de
viktigaste omradena pa marknaden. Nedan
redogors de viktigaste drivarna inom respektive
omrade.

Akademiska institutioner

Akademiska institutioner dar Bolagets storsta
kundgrupp och representerar cirka 75 procent
av den totala forséljningen for rakenskapsaret
2019. Det beror pa att 3D-bioskrivning
fortfarande framst anvéands i forskningssyfte
och inte i kommersiellt bruk.

Efterfrdgan bland akademiska institutioner
drivs av de forskningsomraden som é&r i behov
av losningar inom 3D-bioskrivning. Omraden
som blivit mer aktuella och gynnat
marknadstillvéxten for 3D-bioskrivning &r
forskning ~ inom  regenerativ.  medicin,
biomaterial och cellbiologi.

Historiskt har akademiska institutioner haft
svarigheter att kunna kopa 3D-bioskrivare pa
grund av de hoga investeringskostnaderna.
Marknaden ar daremot under forandring da
akademiska institutioner far in mer kapital for

forskning inom 3D-bioskrivning samtidigt som
leverantbrer av 3D-bioskrivare blivit mer
kostnadseffektiva, vilket har lett till att
investeringar i produkter inom 3D-bioskrivning
blir alltmer vanligt.

Lakemedelsbolag

Lékemedelsholag representerar cirka 15
procent av Bolagets totala forséljning for
rakenskapsaret 2019 och drivs av forskning
inom  exempelvis  lakemedelsutveckling,
cancerforskning och  genterapi. Bolaget
forvéntar sig en dkad marknadstillvéxt inom
segmentet under kommande ar.

For att lakemedelsbolag ska kunna gora kliniska
tester av nya lakemedel maste det finnas
tillrackligt med bevis fran prekliniska tester att
produkterna inte kommer att vara skadliga for
manniskor. Den prekliniska fasen &r en lang och
kostsam process som ofta inkluderar djurforsok.
En betydande kostnadsdrivare ar
lakemedelskandidater som tar sig igenom hela
den prekliniska fasen, inklusive djurforsok, for
att sedan misslyckas i de kliniska testerna pa
manniskor. Det har ar vanligt férekommande i
lakemedelsutveckling och beror pad att
manniskors vavnader skiljer sig mot djurs
vavnader. Prekliniska tester pa 3D-bioskriven
mansklig  vavnad ger ldkemedelsbolag
mojligheten att tidigare kunna utesluta
lakemedelskandidater som annars skulle
misslyckas i tester vid senare skeden. Det skulle
bade innebdra minskade kostnader for
lakemedelsbolagen och reducera onddiga
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djurforsok. Déarmed har ldkemedelsholag
incitament av att fortsatta forska och investera i
I6sningar inom 3D-bioskrivning, vilket i
framtiden kan mojliggora storskaliga tester av
3D-bioskriven mansklig vavnad.**

Kosmetikabolag

Kosmetikabolag representerar cirka 5 procent
av  Bolagets totala  forsaljning  for
rakenskapsaret ~ 2019.  Kosmetikabolagen
anvander Bolagets produkter for att kunna
genomfora kosmetika- och toxicitetstester pa
manskliga vavnader. Bolaget forvéantar sig en
Okad marknadstillvaxt inom segmentet under
kommande ar.

Sedan 2013 har djurfoérsok vid
kosmetikautveckling i Europa varit forbjudet.
Kosmetikabolag maste darfor anvanda substitut
till  djurforsok  vid test av  nya
kosmetikaprodukter. Att hitta ett skalbart och
kostnadseffektivt substitut har drivit en okad
efterfragan av losningar inom 3D-bioskrivning.

Forbudet av djurférsék har engagerat
kosmetikabolag i den tekniska utvecklingen av
I6sningar inom 3D-bioskrivning. Exempelvis
har L'Oréal inlett samarbeten med Bolaget och
andra leverantdrer av 3D-bioskrivarldsningar
och gjort betydande investeringar i utveckling
av 3D-bioskriven hud.*

4.4 OVERSIKT OVER DEN
ENKELCELLSDISPENSERING

Bolaget har forvarvat Cytena GmbH, Dispendix
GmbH och nu senast Scienion AG med
dotterbolaget Cellenion SASU, vilket har stéarkt
Bolagets erbjudande inom  biotekniska
I6sningar. Forvarvet av Dispendix GmbH och
dess erbjudande inom biodispensering har
mojliggjort ett forenklat och forbattrat
arbetsflode fér Bolagets kunder medan
forvarvet av Cytena GmbH har mdjliggjort
intrade pa marknaden for
enkelcellsdispensering. Genom Scienion och
dess dotterbolag Cellenions teknologi stérker

14 Technavio. Global 3D Bioprinting Market. 2017.
15 Health Resources & Services Administration. Organ Donation
Statistics. 2019.

GLOBALA

Kliniskt bruk

Bolaget anser att 3D-bioskrivning for Kkliniskt
bruk &r en potentiell framtida marknad.
Forhoppningarna &r att det ska vara mojligt att
tillverka organ med 3D-bioskrivning.

Leverantdrer och slutanvandare av l6sningar
inom 3D-bioskrivning har lyckats med att skapa
3D-bioskrivna vévnader och implantat, men
trots det finns dessa inte kommersiellt
tillgangliga pa marknaden for patienter som ar i
behov av transplantation. Potentialen av att i
framtiden kunna skapa patientspecifika organ
och implantat har medfort att en betydande
andel av forskningen inom 3D-bioskrivning &ar
for kliniskt bruk.4

Exempelvis ar efterfragan av njurar tillgangliga
for transplantation en stor drivare for
forskningen inom 3D-bioskrivning for Kliniskt
bruk. Under juli 2019 fanns det ¢ver 113 000
personer i USA som véntade pa
organtransplantationer, varav cirka 84 procent
var i behov av njurtransplantation.’ Bristen pa
lampliga njurar bidrar till att 4 400 personer
avlider arligen i USA i wviantan pa
njurtransplantation.’® Det har medfor att en
betydande del av leverantdrerna av lésningar
inom 3D-bioskrivning samt slutanvandarna
fokuserar pa forskningen kring 3D-bioskrivning
av fullt fungerade manskliga njurar som kan
transplanteras till en patient.*

MARKNADEN FOR

Bolaget sin position inom
enkelcellsdispensering  med  fokus  pa
enkelcellsgenetik.
Enkelcellsdispenseringstekniken mojliggor
precis isolering av enskilda celler som forskare
och utvecklare darefter kan analysera och utfora
tester pa.

Den totala marknaden for
enkelcellsdispensering &r stor och fragmenterad
med flera olika applikationsomraden. Ett av
omradena ar 3D-cellkultivering vilket Bolaget

16 National Kidney Foundation. Kidney Disease: The Basics.
2019.
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finner synergieffekter fran sin verksamhet inom
3D-bioskrivning.  Marknadsstorleken  for
enkelcellsdispensering  uppgick till 2,0
miljarder USD under 2016 och forvantas uppga
till 6,4 miljarder USD under 2025, vilket
innebar en arlig genomsnittlig tillvaxt om cirka
15,4 procent.*’

Marknadens tillvaxt drivs frdmst av tekniska
framsteg inom lésningar for
enkelcellsdispensering som ldkemedelsbolag
sedan kan implementera i deras processer.’® |
och med den tekniska utvecklingen kan
lakemedelsbolag gora béttre vetenskapliga

4.5 MARKNADSTRENDER

Bolaget bedémer att dynamiken for Bolagets
totala adresserbara marknad  framforallt
paverkas av den starka utvecklingen av
regenerativ medicin, fordndringar i regelverk,
bristen pa nya testlosningar och okade
investeringar inom forskning och utveckling for
3D-cellkultivering. Genom  forvérvet av
Scienion AG sa tillkommer &ven exponering
mot  biosensormarknaden som drivs av
efterfragan av battre patientdata.

Stark utveckling av regenerativ medicin

Regenerativ medicin omfattar flera
vetenskapsdiscipliner och klinisk praxis, med
malet att ersatta celler eller organ till foljd av
degeneration, andra sjukdomar eller trauma.®
Marknadsstorleken for regenerativa mediciner
forvantas uppga till 13,3 miljarder USD 2019
och 38,7 miljarder USD 2024 med en arlig
genomsnittlig tillvaxt om 23,8 procent.
Tillvéxten drivs frdmst av tekniska framsteg
inom stamcellshiologi och vavnadsteknik.?°

3D-bioskrivning har en enorm potential inom
regenerativ medicin med applikationsomraden
som vavnad- och organtransplantationer.
Forskare inom regenerativ medicin har darfor

17 Transparency Market Research. Single-Cell Analysis Market
(Product — Instruments, Consumables; End User — Hospitals,
Research Labs, Diagnostic Centers, Biotechnology and
Biopharmaceutical Companies) — Global Industry Analysis, Size,
Share, Growth, Trends, and Forecast 2017 — 2025. 2017.

18 MarketsandMarkets. Single cell Analysis Market by Cell Type
(Human and Animal), Product (Consumables and Instruments),
Technique (Flow Cytometry, NGS, PCR, and Mass Spectrometry),

studier av flera olika sjukdomar. Den tekniska
utvecklingen drivs av en dkad global férekomst
av kroniska sjukdomar dar
enkelcelldispensering kan anvandas vid
utveckling av nya ldkemedel.*’

borjat lagga mer resurser pa utveckling av
tekniken.> Exempel pa framgangar ar Wake
Forest Institute for Regenerative Medicine som
lyckats skapa mikrokanaler i utskrivna
njurvavnader med hjalp av 3D-bioskrivning.*

Forandringar i regelverk

Som ett resultat av 6kad medvetenhet av djurs
rattigheter inforde Europeiska Kommissionen
2013 en ny lagstiftning betraffande djurforsok
vid  kosmetikautveckling.  Lagstiftningen
innebdr ett forbud inom den Europeiska
Unionen av djurférsdok vid tester av nya
kosmetikaprodukter samt marknadsforingen av
kosmetikaprodukter som utvecklats genom
djurférsok utanfor den Europeiska Unionen.

Forbudet har medfort att andra lander,
exempelvis Kanada, Ryssland och Indien, ocksa
forbjudit djurforsok vid kosmetikautveckling.®

Dértill har dven diskussionerna kring huruvida
djurférsok kan reduceras inom andra branscher
Okat. Exempelvis anvands djurforsok utbrett
inom lakemedelsutveckling och ar dessutom
ofta ett krav for att lakemedelskandidater ska fa
testas pa manniskor. Daremot har flera initiativ

Application (Cancer, Neurology, NIPD, IVF, and CTCs), End
User - Global Forecasts to 2022. 2017.

19 Baptista, Pedro M. & Atala, Anthony. Translating
Regenerative Medicine to the Clinic. 2016.

2 MarketsandMarkets. Regenerative Medicine Market by Type
Cell-Based Immunotherapy & Cell Therapy (Allogeneic &
Autologous Products), Tissue Engineering, Gene Therapy,
Applications (Wounds & Dermal, Musculoskeletal, Oncology),
Region - Global Forecast to 2024. 2019.
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paborjats for att reducera antalet djurforsok vid
lakemedelsutveckling genom bland annat
substituerande prekliniska testlosningar.?!

Forandringar av regelverk med tuffare krav pa
applikationsomraden for djurforsok driver
akademiska institutioner och lakemedels- och
kosmetikabolag att forska vidare inom 3D-
cellkultivering och dess applikationsomraden.

Brist pa nya testlosningar

Vid lakemedelsutveckling ar det framst tva
typer av prekliniska tester som anvéands: 2D-
cellanalyser och djurforsok.

Nackdelen med 2D-cellanalyser &r att
cellkommunikationen d&r betydligt lagre i
tvadimensionella  miljoer  jamfort  med
tredimensionella, vilket forsvarar processen att
kunna forutsdga den potentiella effekten av en
lakemedelskandidat.  Djurforsok — mojliggor
testning av tredimensionella levande véavnader,
men skillnader mellan djurens vévnader och
manskliga vavnader leder ofta till misslyckade
kliniska tester trots lyckade djurforsok.

Bristen pa testlosningar driver akademiska
institutioner och lakemedelsbolag att fortsatta
forska pa losningar inom 3D-cellkultivering,
vilket kan komplettera och eventuellt i
framtiden dven ersédtta 2D-cellanalyser och
djurforsok.>1®

Okade investeringar inom forskning och
utveckling for 3D-cellkultivering

Forskning och utveckling av l6sningar inom
3D-cellkultivering har bevittnat ett 6kat inflode
av investeringar de senaste aren. Trots att det
endast finns ettt fatal kommersiella

4.6 KONKURRENSSITUATION

Bolaget anser att konkurrenslandskapet kan
segmenteras efter aktorer pa marknaden som
verkar inom Bolagets applikationsomraden:

2 European Medicines Agency. Reflection paper providing an
overview of the current regulatory testing requirements for
medicinal products for human use and opportunities for
implementation of the 3Rs. 2018.

22 National Academies of Sciences, Engineering, and Medicine.
The Promise of Single-Cell and Single-Molecule Analysis Tools

applikationsomraden har det skett betydande
tekniska framsteg. Det har medfort att storskalig
anvandning av 3D-cellkultivering inom flera
branscher inte ses som en omgjlighet inom en
snar framtid, vilket har drivit Okade
investeringar.4

Behov av mer personanpassad medicin

En stor trend inom medicinsk forskning é&r
rorelsen mot mer individanpassade
behandlingar. Detta innebar att baserat pa
patientens egna  forutsdttningar  anpassa
behandlingen helt efter patientdata. Bioprinting
mojliggor detta genom att kunna replikera
tillexempel en patients tumor utanfor kroppen
for att sedan testa olika potentiella behandlingar
for att finna den béasta for patienten. En annan
stor drivare dr anvandandet av enkelcellsanlys
och DNA sekvensering for att battre forsta en
patients sjukdom i sin helhet. Genom att kunna
isolera  enskilda  celler  &ppnas nya
analysmetoder upp som mgjliggor for battre
behandlingar.?

Battre information till patienter for att
behandla sina kroniska sjukdomar

Biosensorer mojliggdér for patienter med
framforallt kroniska sjukdomar att pa ett
effektivare sétt och med tétare intervaller méta
och kontrollera sin sjukdom. Applikationer som
driver utvecklingen ar tillexempel Gvergangen
fran manuellt matande av blodsocker till ett
kontinuerligt och automatiskt  métande.
Marknaden for kontinuerligt matande av
blodsocker forvantas vaxa med drygt 12 procent
per ar fram till 2026 och da na 8,5 miljarder
USD i storlek.?

Bioprinting, Analysis och Liquid handling &
bioprocessing.

to Advance Environmental Health Research: Proceedings of a
Workshop—in Brief. 2019

2 Global Continuous Glucose Monitoring Device Market By
Component By End User By Region, Industry Analysis and
Forecast, 2020 — 2026.
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Bioprinting ar framforallt  kopplat till
marknaden for 3D-bioskrivare och bioblack, en
marknad som Bolaget bedémer att det finns ett
begransat antal konkurrenter som verkar inom,
i forening med bolagets patentportfélj, priser
och tekniska kompetens, leder det till en god
marknadsposition. Bolaget beddmer att bolag
som erbjuder liknande produkter inom 3D-
bioskrivning kan delas in som en konkurrent till
Bolaget inom Bioprinting. Exempel pa bolag
som erbjuder liknande produkter &r regenHU,
ett bolag fran Schweiz som erbjuder 3D-
bioskrivning och biobléack, och EnvisionTEC,
ett bolag som grundades i USA och erbjuder ett
flertal 3D-skrivarldsningar, bland annat 3D-
bioskrivning.

Bolaget bedomer att det finns en stor potential
att vaxa inom Analysis applikationsomradet och
erbjuder idag CELLCYTE-X, en av bolagets
senaste egenutvecklade produkter. Bolagets
intrdéde inom Analysis innebdr att man
konkurrerar med storre bolag som verkar inom
fluorescensaktiverad cellsortering (FACS),
exempelvis Bio-Rad och Abcam vilka 2018
hade en forsaljning om cirka 2 300 respektive
300 miljoner USD.?*

24 Bolagsrapporter fran 2018.

Bolaget har genom forvérvet av Cytena GmbH
och Scienion AGs dotterbolag Cellenion SASU
gjort intrade pa marknaden for
enkelcellsdispensering som framforallt verkar
inom bolagets applikationsomrade Liquid
handling & bioprocessing, vilket har ett annat
konkurrenslandskap ~ &n  marknaden  for
Bioprinting och Analysis. Bolaget anser att
bolag som ar aktiva inom applikationsomradet
ar exempelvis Corning, Berkley Lights, 10X
Genomics och mindre aktorer sa som
Nanocollect och Solentim. Marknaden for
enkelcellsdispensering vaxte fram ur ett Okat
behov av klonalitet, minskat korskontaminering
och cellviabilitet av 1akemedelsbolagen.

Bolaget har aven genom forvérven av Scienion
AG och Dispendix GmbH positionerat sig som
en betydande aktor inom
precisionsdispenseringsmarknaden. Bada
bolagen &r aktiva inom nano- och picoliter
dispensering. Konkurrenter inom omradet ar
Labcyte, SPT Labtech, Biodot, med flera. Inom
vatskehantering av hégre volymer finns aktorer
sd som Tecan, Hanilton och eppendorf. Bolaget
har nu positionerat sig inom den lagsta
volymshanteringen som ar en mindre marknad
en den totala vatskehanteringsmarknaden
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5 VERKSAMHETSBESKRIVNING

5.1 INTRODUKTION TILL BOLAGETS VERKSAMHET

CELLINK ar ett globalt life-science-bolag som
tillhandahaller teknologier, produkter och
tjanster for att skapa, forsta och beharska cell-
och molekylarbiologi, med fokus pa tre
applikationsomraden; bioprinting, analys samt
vatskehantering och bioprocessing. Foretaget
utvecklar och marknadsfor
cellodlingsteknologier vilket gor det moéjligt for
forskare inom biovetenskap att bioprinta
manskliga organ  och  vdvnader  for
farmaceutiska och kosmetiska tillampningar.
Sedan grundandet 2016 har CELLINKSs
produkter  antagits av  forskare  och
vetenskapsman i mer an 1 000 laboratorier och
med Over 100 publicerade citeringar,
majoriteten av de stOrsta lakemedelsforetagen
och har levererats till mer &n 55 l&nder runt om
i varlden. Foretagets vision &r att skapa
framtiden fér medicin.

Bolaget designar, utvecklar och tillverkar
biotekniska ldsningar till en bred kundbas
bestdende av stora internationella véletablerade
akademiska institutioner och lakemedels- och
diagnostikbolag. Bolaget ar aktivt i mer an 50
lander med sin huvudmarknad i USA men har
aven ndrvaro i Europa och Asien samt en tydlig
strategi for internationell tillvéxt.

Bolagets kompletta erbjudande inom 3D-
cellkultivering bestar av produkter och tjanster
inom 3D-bioskrivning och
enkelcellsdispensering.  3D-bioskrivning ar
kérnan i bolaget med ett produkterbjudande
bestéende av  3D-bioskrivare,  bioblack,
reagenser, forbrukningsvaror och tjanster for att
mojliggora utskrift av organ. Det storsta
applikationsomradet matt i omséattning &r
Liquid Handling & Bioprocessing dar den
storsta intéktsdrivaren ar Scienions verksamhet.

Bioblack ar en av de mest l6nsamma
produkterna i Bolagets produkterbjudande. |
och med att bioblacket medfor aterkommande
intakter forvéntas produkten vara en drivare for
tillvaxt under kommande ar. En viktig del for
forsaljningstillvaxten av bioblack &r Bolagets
patenterade vavnadsspecifika bioblack som kan
anvandas av flera olika 3D-bioskrivare.
Biobl&cket kan blandas med levande celler for
att skriva ut funktionella manskliga vavnader
vilka kan anvéndas i preklinisk forskning for att
ge battre testresultat &n nuvarande metoder.
Bolagets kunder arbetar &ven med applikationer
som, forutsatt att framtida forskning &r
framgangsrik, kan leda till att hela manskliga
organ for transplantation skrivs ut i 3D-
bioskrivare.
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Bolagets globala néarvaro

@ CELLINK

© Dispendix
o Cytena
@ Scienion
o Cellenion

Forsaljning per geografi

®

9 man 9 man

2019/20 2019/20
TSEK Scienion CELLINK 2018/2019  2017/2018 2016/2017
Europa 68224 42 163 44 861 17 153 4465
Nordamerika 90873 45645 32289 16 461 5171
Asien 1088 33800 23986 11309 3347
Resten av varlden 308 3667 4321 415 176
Total nettoomséttning 160 493 125 275 105 457 45 338 13 159

I ovan tabell ar siffrorna for rakenskapsaren 2016/17, 2017/18 och 2018/19 hamtade fran Bolagets
reviderade arsredovisningar. For nio manader 2019/20 &r informationen hamtad fran Cellinks respektive
Scienion AGs niomanadersrapporter som ej reviderats.

5.2 HISTORIK

Bolagets forsta bioblackspatent skapades av
Paul Gatenholm efter manga ars forskning vid
Chalmers tekniska hdgskola. Erik Gatenholm,
Gusten Danielsson och Hector Martinez sag den
kommersiella potentialen i Pauls forskning och
grundade Bolaget i januari 2016 som varldens
forsta bioblackforetag. Under det forsta
verksamma aret képte Bolaget Paul Gatenholms
bioblackspatent och lanserade en 3D-
bioskrivare med syftet att driva efterfragan av
Bolagets biobl&ck. Bolaget har sedan dess

utvecklat flera nya produkter och har for
nérvarande ett produkt- och tjansteerbjudande
av bland annat flera 3D-bioskrivare, dispensrar
och déver 50 olika sorter bioblack.

Idag anser Bolaget att de &r en global aktdr inom
forsaljningen av 3D-bioskrivare och bioblack.
Bolaget har under det senaste aret accelererat
sin tillvdxt genom forvarven av Dispendix
GmbH och Cytena GmbH, vilket har starkt
Bolagets position pa marknaden for 3D-
cellkultivering.
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Viktiga foretagshandelser

Januari 2016

Erik Gatenholm, Gusten Danielsson och Hector Martinez grundar Bolaget

SECENl @Gl Det forsta kontoret i USA Oppnas i Blacksburg

Januari 2017
April 2017

Februari 2018

December 2018

NOEIR Il Noteras pa Nasdaq First North Growth Market
Lansering av 3D-bioskrivaren BIO X
Huvudkontoret i USA 6ppnas i Boston
SEUCENlCE @A Tilldelas designpatent for BIO X

Lansering av den nya bioblack-serien, CELLINK X Series, bestaende av
biomaterial baserat pa extracellular matrix (ECM)

Forvarv av Dispendix GmbH, ett foretag specialiserat inom biodispensering, med
ett transaktionsvarde om cirka ~5 MEUR

Ingar i ett samarbete med AstraZenecas dotterbolag Medimmune, ett foretag

DIl specialiserade inom lakemedelsutveckling, i syfte att paskynda forskningen och

Februari 2019
Februari 2019
Juli 2019

Augusti 2019
cirka ~30 MEUR

skrivhuvuden
April 2020

Augusti 2020

Forvarv av Dispendix

Bolaget undertecknade avtalet om forvérvet av
foretaget Dispendix i december 2018. Foretaget
ar ett tyskt foretag som fokuserar pa
biodispenseringsteknik. Foretagets
biodispenseringsteknik méjliggor snabbare test
lakemedelsutveckling. Deras patenterade
”Immediate Drop-on-Demand Technology” (I-
DOT)-teknologi kommer fran ungefar tio ars
utveckling vid det tyska forskningsinstitutet
Fraunhoffer. Dispendix lanserade sin forsta
kommersiellt tillgangliga produkt 2017. I-DOT
One har applikationer inom gPCR, Matrigel och
celldispensering, IC50-studier,
matrisgenerering, enkelcellsutdelning med
mera. Tekniken kan kombineras med bade
Bolagets och Cytenas GmbH plattformar for att

utvecklingen av nya behandlingsmetoder inom bland annat njursjukdomar
LTIl T@ONES I L ansering av Holograph X, ett system som mojliggér holografisk bioskrivning
Lansering av CELLCYTE X som mdjliggor realtids cellmikroskopi

Beviljas patent for att skriva ut vavnadskonstruktioner med 3D-skrivare
Beviljas patent for Clean chamber technology till 3D-utskrivare och bioskrivare

Forvarv av Cytena GmbH, ett foretag med forséljning av produkter inom
enkelcellsdispensering till framst ldkemedelsbolag, med ett transaktionsvéarde om

Lansering av 3D-bioskrivaren BIO-X6, en uppgradering av BIO-X som
RECNEIgZCl kombinerar Bolagets patenterade Clean Chamber Technology med sex

Bolaget noterades pa Nasdaq Stockholm i segmentet Mid-cap

Forvérv av Scienion AG, ett foretag aktiva inom diagnostik och enkelcellsutskrift.
Transaktionsvérdet uppgick till cirka 80 MEUR

mojliggéra ettt forenklat och forbattrat
arbetsflode for gruppens kunder.

Forvarv av Cytena GmbH

Bolaget forvarvade det tyska foretaget Cytena
GmbH augusti 2019, vilket ar ett foretag som
siljer  produkter och  tjanster  inom
enkelcellsdispensering. Majoriteten av Cytenas
GmbH kunder &r lakemedelsforetag. Manga av
kunderna som anvander Cytenas GmbH
produkter &r ocksd potentiella kunder for
Bolagets produkter. Cytenas GmbH plattform
for enkelcellsdispensering gor det inte bara
mojligt for lakemedelsforetag att utveckla
antikroppar och cellinjer utan erbjuder ocksa en
kompletterande teknik il Bolagets
bioprintplattform och det arbetsflode som
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lakemedelsforetag behover for att skriva ut
funktionella vavnader.

5.3 HUVUDSAKLIGA STYRKOR

Bolaget anser att foljande huvudsakliga styrkor
skapar konkurrensfordelar och starker Bolagets
position pa marknaden:

o Biomaterialsexpertis och stort
bioblackutbud

o Komplett produkterbjudande av Innovativ
teknologi for enkelcells
genetiksarbetsfloden och produktion av
antikroppar

o Diversifierad och lojal kundbas inom snabbt
véxande marknader

Biomaterialsexpertis

Bolagets egenutvecklade biomaterial ar val
validerat av marknaden genom flera rapporter
och tidningsartiklar publicerade av
valrenommerade institutioner som
Massachusetts Institute of Technology och
Wake Forest School of Medicine. Den
framgangsrika utvecklingen av biomaterial
bygger pa Bolagets bakgrund inom bioteknik.
Bolaget anser att det har ar en av deras storsta
konkurrensfordelar da biomaterialsexpertisen
okar forstaelsen for kundernas behov i sina
processer och hur Bolaget kan sedan skapa
biomaterial for att tillgodose dessa behov.

Bolaget anser att en av deras storre
konkurrensfordelar &r dess vavnadsspecifika
bioblack. Bolaget har flera godk&nda patent och

% Open Biomedical Initiative. Swedish CELLINK develops the
first universal 3D bioink for bioprinters. 2015.

Forvarv av Scienion AG

Bolaget ingick i augusti 2020 avtal om att
forvérva Scienion AG som bolaget sedan
tilltradde i september 2020. Scienion &r ett
bolag verksamt inom vatskehantering for
biosensorer, diagnostik och enkelcellsutskrift.
Majoriteten av intakter harstammar fran
diagnostikféretag men &ven akademi och
lakemedelsbolag &r stora kundgrupper. Genom
Scienion och dess dotterbolag Cellenions
teknologi sa starker bolaget sin position inom
precisionsdispensering samt
enkelcellshantering

pagaende patentansokningar inom omradet
vilket, utdver att det forsvarar processen for
konkurrenter att utveckla liknande I6sningar,
tillforsékrar en bra forutsattning fér Bolagets
erbjudande som helhet.

Forutom att Bolaget & ensamma med att
erbjuda vavnadsspecifikt bioblack, var de dven
ett av varldens forsta foretag att skapa ett
universellt bioblack som fungerar bade for
egenproducerade 3D-bioskrivare och
3D-bioskrivare utvecklade av  andra
leverantorer. | och med att biobl&cket inte &r
anpassat till en specifik 3D-bioskrivare, kan
foretag och forskningsinstitut avsevart minska
tiden de spenderar pa att utveckla lampliga
bioblack och strukturer for manskliga
vavnader.?®

Bolaget har fordelen att vara forst pa marknaden
med det universella bioblacket. Produkten har
sett en stor efterfraga och anvénds i fler an 55
lander globalt, varav flera ar framstaende
forskningsinstitutioner och ldkemedels- och
kosmetikabolag.

Komplett produkterbjudande

Ett viktigt omrade for Bolaget ar att kunna
erbjuda kompletta I6sning till kunder, for att de
pa ett enkelt satt ska kunna arbeta med 3D-
bioskrivning  och  enkelcellsapplikationer.
Bolaget erbjuder produkter och tjanster for hela
processer inom  3D-cellkultivering  och
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véavnadsteknik samt lakemedelsutveckling och
diagnostik.

Genom Bolagets expertis inom bioteknik finns
en forstdelse for kundernas behov i deras
processer. Expertisen har moéjliggjort Bolagets
breda och kundanpassade produkt- och
tjansteerbjudande, vilket differentierar Bolaget
mot sina konkurrenter som enbart tacker delar
av kundernas behov av ldsningar inom 3D-
bioskrivning.

Diversifierad kundbas

Bolagets kundbas ar framférallt verksamma
inom forskning, ldkemedelsutveckling och
kosmetikautveckling. Trots att det inom
respektive segment i kundbasen finns flera
framstdende  foretag och institutioner,
exempelvis Harvard University inom forskning,
Novartis inom lakemedelsutveckling och
L'Oréal inom kosmetikautveckling,

representerar ingen enskild kund mer &n fem
procent av den totala nettoforsaljningen for
rakenskapsaret 2019. Totalt har Bolaget Gver
600 kunder, vilket ger fordelen av att inte vara
beroende av en enskild kund.

5.4 STRATEGI OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget har foljande huvudsakliga strategi och
framtidsutsikter:

e Expandera den globala saljorganisationen
med fokus pa USA och nyckelregioner i
Asien och Europa

e Utveckla och forbattra kunderbjudandet

e Etablera Bolagets bioblack och teknologi
som marknadsstandard

o Skala upp organisationen
o Aktiv forvarvsagenda

Expandera den globala séljorganisationen
med fokus pa USA och nyckelregioner i
Asien och Europa

Bolaget har en global kundbas och planerar
darfor att expandera sin saljorganisation.
Expansionen med nya forséljningskontor runt
om i vérlden forvantas mojliggra nérmare
kundkontakter och o©kad direktforsaljning.
Genom den O©kade narvaron till kunderna
forvantar sig Bolaget erhalla mer aterkoppling
kring dess produkter vilket i framtiden kommer
resultera i en snabbare och mer kundanpassad
produktutveckling.

Bolaget ser storst marknadspotential i USA och
nyckelregioner i Asien och Europa. For att fa en

O6kad marknadspenetration planerar Bolaget
darfor att prioritera dessa geografier i sin
expansion av forsaljningskontor. Under det
senaste aret har forsaljningsorganisation

utvecklats val i Europa genom etablerade
dotterbolag i Frankrike och Storbritannien.

Utveckla och forbattra kunderbjudandet

I och med att marknaden for 3D-cellkultivering
innefattar ~ flera  olika  tekniker  och
applikationsomraden, har Bolaget sett en
potential av att kunna leverera helhetsldsningar
genom en breddning av sitt produkt- och
tjansteerbjudande. Bolaget arbetar aktivt med
att hitta nya losningar som bade kan
komplettera  nuvarande  produkt-  och
tjnsteerbjudande och forhdja kundvardet.

Etablera Bolagets bioblack och teknologi
som marknadsstandard

Bolaget arbetar med att etablera Bolagets
bioblack som en standardprodukt pa
marknaden. For att driva efterfragan pa dess
bioblack, har bolaget fokuserat pa att dka den
installerade basen samt utokat sitt partnerskap
med akademiska institutioner och lakemedels-
och kosmetikabolag.

30



Genom forvéarv och intern utveckling arbetar
bolaget aktivt med att etablera en ledande
marknadsposition inom enkelcellsdispensering
och analys. Bolagets affarsmodell genomsyras
av att erbjuda integral teknologi och kompletta
arbetsfloden till pharma- och diagnostikbolag.

Skala upp organisationen

I och med att 3D-bioskrivare blivit mer
kostnadseffektiva ~ och  avancerade  har
efterfragan pa I6sningar inom 3D-bioskrivning
vaxt globalt. Bolaget har som malséttning att
mota den Okade efterfragan genom att skala upp
flera delar av organisationen och bli
teknikledare inom 3D-cellkultivering samt
enkelcellsdispensering och Omics.

Aktiv forvarvsagenda
5.5 FRAMTIDA UTMANINGAR

Bolaget har foljande huvudsakliga framtida
utmaningar:

o Att 3D-cellkultiveringstekniken anvénds i
storre utstrackning for kommersiellt bruk
och som standardmetod inom forskning;

e Att mota den globala efterfrigan pa
produkter och tjanster inom  3D-
cellkultivering;

e Att anstalla kompetent personal med ratt
teknisk bakgrund;

o Fortsatt forskning inom regenerativ medicin

Att 3D-cellkultiveringsteknik ska anvandas i
storre utstrackning for kommersiellt bruk
och som standardmetod inom forskning

En utmaning ar 3D-cellkultiveringens tekniska
kapacitet utvecklas till en niva som majliggor
foretag att anvanda tekniken for kommersiellt
bruk och att akademiska institutioner anvénder
tekniken som standardmetod inom forskning.

Utdver att véxa organiskt, har Bolaget som
malsattning att fortsatta vaxa via selektiva
forvarv. Malet ar att forvarva bolag som
kompletterar Bolagets nuvarande produkt- och
tjansteerbjudande, forenkla intradet pd nya
marknader och etablera en bred patentportfolj.
Bolagen som forvarvas ska ha en tydlig
strategisk betydelse for CELLINK och bidra till
battre arbetsfloden for dess kunder.

Bolaget har pabdrjat sin forvarvsstrategi och har
under rakenskapsaret 2018/2019 forvarvat
Dispendix GmbH och Cytena GmbH. Bolaget
har under rakenskapsaret 2019/2020 forvarvat
Scienion AG.

Mota den globala efterfragan pa produkter
och tjanster inom 3D-cellkultivering

Bolaget kommer att  behdva  véxa
organisationen for att moéta den globala
efterfragan pa produkter och tjanster inom 3D-
cellkultivering.

Anstéalla kompetent personal med ratt
teknisk bakgrund

Vid eventuell expansion av  Bolagets
organisation krévs det att man anstéller personal
med ratt kompetens.

Fortsatt forskning inom regenerativ medicin

3D-bioskrivning har en enorm potential inom
framtida regenerativ medicin med
applikationsomraden som  vavnad- och
organtransplantationer.  Tillvaxten drivs av
forskning och  utvecklingsaktérer  inom
stamcellsbiologi och vévnadsteknik. En viktig
faktor &r att denna forskning fortsatter att
utvecklas eftersom regenerativ medicin kan
vara en framtida marknad for Bolaget.
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5.6 FINANSIELLA MAL

De genomsnittliga finansiella malen och
utdelningspolicyn for Bolaget under 2019-2022
ar foljande:

Omséttning: Organisk arlig tillvaxt om minst
35 procent samt véxa ytterligare genom forvarv.

Lonsamhet: Visa en positiv EBITDA-
marginal.

Kapitalstruktur:  Bolagets nettoskuld i
forhallande till EBITDA bor normalt inte
Overstiga 3 ganger.

Utdelningspolicy: Enligt Bolagets
utdelningspolicy avser Bolaget att inte dela ut
nagon utdelning inom de kommande tre aren.
Beslut om utdelningar och storleken pa
utdelningarna maste beakta Bolagets planer
avseende expansion och potentiella forvarv
samt Bolagets finansiella stéllning och
skuldsattning.

5.7 AFFARSMODELL

Bolaget levererar en heltdckande l6sning till
kunder. Det heltackande erbjudandet mojliggor
for Bolaget att folja sina kunder genom hela
processen, fran leverans av Bolagets produkter
till anvandning av fardiga 3D-utskrivna
manskliga vavnaderna.

Bolagets losningar inkluderar egenutvecklade
3D-bioskrivare, dispensrar, bioblack, reagenser,
tjanster och forbrukningsvaror. Bolaget har
framst fokuserat pa forsaljningen av dess 3D-
bioskrivare i syfte att 6ka den installerade
basen. | och med ett storre antal 3D-bioskrivare
forvantas  aterkommande  forséljning av
produkter pa eftermarknaden, exempelvis
bioblack, att 6ka.

De ovanstdende finansiella malen utgor
framatriktad information som inte utgér nagon
garanti for framtida finansiella resultat.
Koncernens faktiska rorelseresultat skulle
kunna skilja sig vasentligt fran de som anges,
uttryckligt  eller underforstatt, i denna
framatriktade information till f6ljd av manga
faktorer, bland annat de som beskrivs i avsnitten
“Viktig  information =~ —  Framatriktad
information” och ”Riskfaktorer”. Finansiella
mal som anges har i utgor endast mal och &r inte,
och bor inte heller uppfattas som, prognoser
eller uppskattningar av Bolagets framtida
resultat.

De finansiella méalen i koncernen lamnades
oforandrade i samband med forvarvet av
Scienion AG.

Utveckling av nya produkter sker dels hos
Bolaget men &ven i forskningssamarbeten med
Bolagets kunder. Férdiga produkter produceras
i Goteborg och séljs globalt genom
direktforséljning fran egna forséljningskontor
eller via externa distributérer. Bolagets
konkurrenskraft ~bygger pa en snabb
produktutveckling, koncentrerade
forsaljningsinsatser och en god forstaelse for
kundernas behov.

Affarsmodellen ar densamme genom Bolagets
samtliga applikationer, genom att erbjuda
innovativa kostnadseffektiva I6sningar med en
reagens/forbrukningsartikelsmodell dar
l6sningen Okar vardet for kunden och bidrar till
framtidens medicinska forskning.
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Bolagets position i vardekedjan
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5.8 TEKNIKER OCH PRODUKTER

5.8.1 TEKNIKER

Bolaget har framst tre typer av tekniker for
Iosningar  inom  3D-cellkultivering:  3D-
bioskrivning, precisionsdispensering  samt
enkelcellsdispensering.

3D-bioskrivning

Biobl&ck i kombination med levande celler kan
genom Bolagets 3D-bioskrivare skriva ut cell-
och vavnadsmodeller som imiterar riktiga
vavnader. Bolagets 3D-bioskrivare har diverse
tekniker for att skapa en flexibilitet i produkten.
Beroende pa andamal kan kunder justera
utskriftstrycket och formeringen av cell- och
vavnadsmodellerna.

Utskriftstrycket beror pa skrivhuvud och vald
flodeshastighet pa bioblacket. Bolaget anvander
tva olika typer av skrivhuvuden i sina 3D-
bioskrivare, pneumatiska och sprutbaserade,
vilka genom olika tekniker trycker ut bioblack
fran munstycken. Efter att skrivhuvudet valts
kan anvandaren justera flodeshastigheten pa
bioblacket.

Formen cell- och vévnadsmodellerna antar
beror pa hur bioblacket skrivs ut. Det har kan
justeras av anvandaren som bland annat kan

vélja att skriva ut i former av droppar eller
rutnat.

Bolaget erbjuder kompletta l6shingar for
utskrift av utvalda cell- och vdvnadsmodeller. |
Bolagets produkt- och tjansteerbjudande finns
Iosningar  for att skapa cell- och
vavnadsmodeller inom lakemedelsupptag och
metabolism, nervsystem, hud, cancer, ben,
hjarta och Kkarl.

Applikationsomraden  for  forskning som
anvander 3D-bioskrivna cell- och
vavnadsmodeller &r exempelvis vavnader som
imiterar:

e Cancertumorer for storskaliga tester av
lakemedelskandidater
Ben och brosk
transplantation

Mansklig hud for kosmetikatester

for  patientspecifik

Genom precisionsdispenseringsteknologin i
pico- och nanoliter omfanget mojliggors
applikationer fran att dispensera kemikalier pa
biosensorer till att miniatyrisera.
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Enkelcellsdispensering

Bolaget har genom forvérven av Dispendix
GmbH och Cytena GmbH fatt tillgang till dess
dispensrar, vilka dels baseras pa tekniken
enkelcellsdispensering.

Processen for enkelcellsdispensering inleds
med att en kamera tar en bild pa cellerna fran
dispenserns munstycke. Bilden analyseras och
cellerna  klassificeras efter morfologiska
kriterier som storlek och rundhet. Darefter
genereras en droppe tillsammans med celler ur
munstycket. Precis under munstycket finns ett
pneumatiskt system som darefter sorterar

cellerna. Innehaller en droppe endast en cell
passeras denna till underlaget, innehaller den
mer eller mindre &n en cell kommer den tas bort
och foras till dispenserns avfallsbehallare.
Dispenserns underlag kommer saledes enbart
innehélla droppar med enskilda celler.

Enkelcellsdispensering har vaxt fram efter
lakemedelsbolags behov av forbattrad klonalitet
och cellviabilitet samt minskat
korskontaminering. Lakemedelsholagens
framsta tillampningsomrade for tekniken ar vid
utveckling av cellinjer, enkelcellsanalys och
diagnostik.

34



5.8.2 PRODUKTER

Bolagets produkt- och tjansteerbjudande bestar dispensrar, representerar en tydlig majoritet av
av tre kategorier: Bioblack och reagenser, 3D- forsaljningen. Produkter pa eftermarknaden,
bioskrivare och dispensrar samt tjanster och bioblack och reagenser samt tjanster och
forbrukningsvaror. Bolagets storsta forbrukningsvaror, innebar  &terkommande
produktkategori, 3D-bioskrivare och intakter for Bolaget och forvantas driva

framtida forséljningstillvaxt.

Produktexempel

3D-bioskrivare
och dispensrar

R
- - =

Bioprintplatform Biodispenseringsplatform Platform for enkelcelisdispensering

CELLINK Series GelMA Series | Collagen Series

-
Bioblack och : -
reagenser B =
B ‘ ,

CRLLI

Bestdr av alignat Universelit bioblick Anpassat for bioprinting vid olika Anpassat fér bindning ach Bestdr av kollagen
temperaturer speidning av alika celtyper
. . 2
CELLMIXER Dispenseringsplattor Nalar

Tjanster och

& L * ‘
orbruknings g& '
varor

|

Mijliggar att kombinera bioklack med celler pd ett Tillbehor till bioplattform Tillbehér till bioplattform
enkelt sitt
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3D-bioskrivare och dispensrar

3D-bioskrivare dr anordningar som genom
inmatat bioblack lager pad lager skriver ut
bioorganiska strukturer sdsom cell- och
vavnadsmodeller.*

Sedan Bolaget grundades har 3D-bioskrivaren
BIO-X representerat en tydlig majoritet av
Bolagets forsaljning. Forvarven av Dispendix
GmbH och Cytena GmbH har breddat Bolagets
produkterbjudande med dispensrarna 1-DOT,
c.sight, b.sight och f.sight vilka tillsammans
med BIO-X &r Bolagets storsta intaktsdrivare.
Bolaget fOrvantar sig ddremot att de
nyutvecklade produkterna CELLCYTE X,
B10-X6, Holograph-X och Lumen X kommer
driva framtida forséljningstillvéaxt.

Bolaget erbjuder genom sina 3D-bioskrivare
och dispensrar kompletta l6sningar. Exempel pa
det &r vid lakemedelsutveckling dér Bolaget,
genom CELLCYTE X, BIO X, BIO X6 och I-
DOT, erbjuder en heltickande 16sning.
CELLCYTE X anvands fér mikroskopi vid
cellavbildning innan 3D-bioskrivning utfors.
BIO X och BIO X6 skriver dérefter ut
manskliga vavnadsmodeller med inmatat
bioblack och celler. Sist erbjuds 1-DOT for
dispenseringen.

Bioblack och reagenser

Bioblack ar ett biomaterial som &r lampligt for
3D-bioskrivning och ger ett tillfalligt eller
permanent stdd till celler nar de producerar sin
extracellulara matrix. Bolaget séljer bioblack
som ar baserat pa biopolymerer, exempelvis
kollagen, gelatin, hyaluronan, siden, alginat och
nanocellulosa, vilka ar kanda for sina

biokompatibla egenskaper och férdelaktiga
biomaterial for cellinkapsling och 3D-
bioskrivning. Dessa  bioblack ger en
vattenhaltig 3D-miljé som bestar av biologiskt
relevanta strukturella, fysiska och kemiska
signaler.

Bioblack och reagenser &r Bolagets storsta
produktkategori pa eftermarknaden  och
forvéntas bli en allt viktigare del av Bolagets
produkterbjudande i takt med att den
installerade basen vaxer. Bioblack och
reagenser forvantas driva Bolagets
forsaljningstillvaxt samtidigt som det ar den
mest l6nsamma produktkategorin.

Bolaget saljer dver 50 olika sorter biobl&ck.
Bioblacket anvéands till 3D-bioskrivare for
forskning inom ldkemedels- och kosmetika
utveckling och kliniskt bruk. Bolaget har
kategoriserat bioblacket i fem kategorier: A-
Series, CELLINK-Series, GelX-Series,
GelMA-Series och Collagen-Series.
CELLINK-Series ar en sarskilt
konkurrenskraftig kategori, i och med att den
innehaller det forsta kommersiellt tillgangliga
universella bioblacket designat for att skriva ut
vavnhadsmodeller.

Tjanster och férbrukningsvaror

Bolaget erbjuder tjanster och férbrukningsvaror
pa eftermarknaden av 3D-bioskrivare. Bolagets
tjanster inkluderar bland annat serviceavtal,
workshops och valideringsprojekt for tester av
vavnader, medan forbrukningsvaror inkluderar
bland annat cellmixer, nalar och munstycken.
Tjanster och forbrukningsvaror ar Bolagets
minsta produktkategori men fortfarande en
viktig del for att Bolaget ska kunna erbjuda
kompletta I6sningar till sina kunder.
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5.9 APPLIKATIONSOMRADEN

Bolagets produkt- och tjansteerbjudande kan
delas upp i tre olika applikationsomraden:
Bioprinting, Analysis och Liquid handling &
Bioprocessing.

Bolaget baserar uppdelningen av de tre olika
applikationsomradena pa  produkt-  och
tjansternas egenskaper och syfte.

Applikationsomrade dynamik

Bioprinting .

Marknaden fér 3D-bioskrivning

Bioprinting

Bolaget kategoriserar produkt- och
tjdnsteerbjudanden som anvands foér 3D-
bioskrivning inom applikationsomradet
Bioprinting. Det inkluderar hardvara, bioblack
och reagenser samt  tjanster och
forbrukningsvaror. Exempel pa produkt- och
tjansteerbjudanden som bolaget kategoriserar
som Bioprinting ar 3D-bioskrivaren BIO X,
BI1O X6 och biobléckskategorin A-Series

Liquid handling &
bioprocessing

> Marknaden fér 3D-cellkultivering

Analysis

Bolaget kategoriserar produkt- och
tjnsteerbjudanden som inkluderar mikroskopi,
3D-bilder av levande celler, analysinstrument,
cellkultivering reagenter inom
applikationsomradet Analysis. Exempel pa
produkt- och tjansteerbjudanden som bolaget
inkluderar inom Analysis a&r CELLCYTE X

Liquid handling & bioprocessing

Bolaget kategoriserar produkt- och
tjansteerbjudanden som inkluderar
enkelcellsdispensering, liquid handling system,
biodispenseringsteknik, bioprocessing inom
applikationsomradet  Liquid handling &
bioprocessing. Exempel pa produkt- och
tjansteerbjudanden som bolaget inkluderar
inom Liquid handling & bioprocessing &r
c.sight, b.sight, f.sight och I-dot.
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5.10PATENTPORTFOLJ OCH IP-SKYDD

Bolaget arbetar aktivt med forskning och
utveckling for att forbattra nuvarande tekniker
och produkter. Bolagets FoU-team bestar av
over 90 anstallda som i samarbeten med
forskare runt om i vérlden tillsammans arbetar
for att gora tekniska framsteg inom 3D-
cellodling och angransande teknikomraden,
sasom 3D-bioskrivning och dispensering av
celler. Flera av de tekniker Bolaget uppfunnit
har patenterats vilket starker Bolagets
forhoppningar om att i framtiden Dli
teknikledare pa marknaden.

Forutom att patentera egenutvecklade tekniker,
breddar Bolaget sin patentportfolj genom
forvéarv. For nérvarande innehaller
patentportféljen 45 offentliggjorda
patentfamiljer, inkluderat pagaende och
beviljade patent, varav 12 erholls vid forvarvet

av Cytena GmbH, 4 vid forvarvet av Dispendix
GmbH och 12 vid forvarvet av Scienion AG.

Beroende pa produktkategori har Bolaget olika
patentstrategier. Inom utvecklingen av bioblack
patenteras kombinationer av biomaterial som
anvands for produkter fér 3D-bioskrivning. For
3D-bioskrivare och dispenserare fokuserar
Bolaget pa att patentera nyckelelement som
mojliggor forbattrade och mer avancerade
processer an de som finns tillgdngliga pa
marknaden. Inom  forbrukningsvaror  har
Bolaget  patent pa  losningar  som
dispenseringsplattor for Dispendixs I-DOT.

Bolaget anser att dess viktigaste patent &r de
som fortfarande vantar pa godkéannande.
Pagaende patentansokningar inkluderar bland
annat bioblack for benvévnader, kombinerade
biomaterial samt system och metoder for optisk
beddmning av tryckbarheter for biobléack.

5.11FORSALINING OCH MARKNADSFORING

Bolaget séljer sina produkter och tjanster genom
direktforsaljning fran egna forsaljningskontor
samt distribution via externa distributorer. For
att bygga béttre kundrelationer pagar det just nu
ett omstallningsarbete fran distribution till
direktforsaljning  vilket  for  nérvarande
representerar cirka hélften av Bolagets totala
forsaljning for rakenskapsaret 2019.

Bolaget har for nérvarande 30 anstallda, jamfort
med 8 anstéllda per den 31 augusti 2018, som
arbetar med forséljning av Bolagets produkter
och tjanster. Bolagets forséljningskontor &r
belagna i USA och Europa, med majoriteten av
séljarna baserade i Goteborg och Boston.
Séljarnas huvudsakliga uppgift ar att hitta nya
kunder samt bevara tidigare kundkontakter
genom ett aktivt deltagande pa massor.

Utover direktforsaljningen har Bolaget 6ver 30
samarbeten med externa distributtrer.

Distributérerna ar beldgna runt om i varlden och
ger Bolaget en global nédrvaro genom
distribution och support av Bolagets produkter
och tjanster.

Bolaget samarbetar regelbundet med ett flertal
av, enligt Bolagets bedémning, ledande
aktorerna inom medicinutveckling.
Akademiska institutioner, medicinska
organisationer och Rymdstyrelsen utgdr bara
nagra av de partner som Bolaget har samarbetat
med. Som ett exempel, i samarbete med
Uppsala universitet och Rymdstyrelsen,
skickade Bolaget nervceller till rymden.
Bolaget genomforde samarbetsforskning med
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Uppsala universitet for att studera paverkan av
mikrogravitet och hypergravitet pa levande
system. Uppsala universitet anvande Bolagets
bioprinter och bioblack fran BIO X for att
bioprinta gransoverskridande stamceller fran
nervkam, vilket Rymdstyrelsen skot upp pa
Master14 till rymden den 24 juni 2019.

Ett annat exempel ar att forskarteamet pa
Florida A&M lyckades 3D-printa den forsta
manskliga  hornhinnan i USA.  Det
vetenskapliga genombrottet skulle kunna leda
till langtgéende framsteg inom det medicinska
omradet, fran transplantationer till test av nya
hornhinnehjalpmedel, till sarbehandling.

Utdver  publicitet  fran  framgangsrika
forskningsgenombrott anvander sig Bolaget av

massor och digital marknadsforing for att
marknadsfdra sina produkter.

5.12 ORGANISATIORISK OVERSIKT
Organisatorisk oversikt

| féljande figur presenteras Bolagets organisation.

Da den forsta kontakten med de storsta
kunderna framst sker pd massor runt om i
vérlden anser Bolaget att méssor ar en av deras
viktigaste  marknadsféringskanal.  Bolaget
arbetar aktivt med att 6ka sina narvaro till sina
kunder och deltar pa cirka 100 massor arligen.
Massorna anvéands framst for att marknadsfora
Bolagets 3D-bioskrivare, vilket leder till en
okad installerad bas och aterkommande intakter
pa eftermarknaden.

Bolagets exponering till kunder via méassor i
kombination med en digital annonsering har
genererat en 6kad trafik till sin hemsida. For att
fanga upp dessa kunder lagger Bolaget resurser
pa att hemsidan ska dels vara anvandarvanlig,
dels uppdaterad kring bland annat nya framsteg
inom forskningen for 3D-cellkultivering.

Styrelse
______________________ ‘ CcTo ’ ‘ CFO
Radgivande kommitté

_______________________ Global

‘ cso ’ forsaljnings-
chef

Personalchef

Applikationsomrade
Bioprinting Analysis Liquid Handling &
Bioprocessing
‘ B'zsit:;’_a_acr:& l ‘ Genetik H Mikroskopi I ‘ Bioprocessing ‘LiquidHandlir‘gI
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Bolagsledningen bestar av tre personer och
styrelsen bestar av sex stimmovalda ledamater.
Mer information om Bolagets ledning och
styrelse finns under “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

Per 1 september 2020 hade Bolaget en
personalstyrka om totalt 330
heltidsekvivalenter  jamfért  med 157
heltidsekvivalenter per den 31 augusti 2019.

Av Bolagets heltidsanstéllda den 31 augusti
2019 arbetade 126 i Europa, 251 USA och 6 i
Asien. Per den 31 maj 2020 fanns det 194
anstallda inom Cellink-koncernen.

31 maj | 31 aug | 31 aug | 31 aug
2020 2019 2018 2017
194 157 74 24

Antal
anstallda

5.13Scienionspecifik information

Scienion AG grundades 2001 som en
avknoppning fran Max Planck institutet for
molekylé&r genetik i Berlin. Huvudgrundaren
och VDn for bolaget, Holger Eickhoff har en
doktorsexamen inom molekyl&r bioteknik och
har lett bolaget sedan dess start. Bolaget har
utvecklats till att idag vara en av ledarna inom

precisionsdispensering, aktiva inom
applikationer sa som biosensorstillverkning,
enkelcellsdispensering och

bioprintningsapplikationer.

Bolagets huvudkontor &r beldget i Berlin med
cirka 70 anstéllda, bolaget har dven kontor i
Dortmund, Tyskland, Lyon, Frankrike, Tempe,
USA och Chichester, England. Totalt har
Scienion med dotterbolag cirka 130 anstallda.

Styrkor och framtidsutsikter

Scenions styrka ligger i den hoga precisionen
som dess instrument kan aterge. Tekniken
majliggor dispensering av mycket sma volymer
vitska pad precisa platser. Scienions langa
erfarenhet inom omradet har ackumulerat
erfarenhet och kompetens som gor att bolaget
idag &r en av de marknadsledande aktdrerna

inom nischen. Bolaget &r aktivt pa marknader
med stark underliggande tillvdxt och med ett
unikt teknikerbjudande som mdojliggér mer
avancerade applikationer an vad som tidigare
varit mojligt for manga inom industrin.

Scienions produktportfolj gor att bolagets
kunder kan véxa fran tidig prototyptillverkning
till masstillverkning. Bolagets teknik mojliggor
upp till 3 mikrometers precision med hog
reproducerbarhet. Tekniken mojliggor
dispensering av molekyler och levande celler.
Bolagets expertis mojliggor for kunderna att
snabbt skapa en prototyp av sin applikation
samt skala upp applikationen till storskalig
produktion. Bolaget har ett konkurrenskraftigt
erbjudande for allt fran lakemedelsdispensering
till sensortillverkning och cellisolering.

Utmaningar

Bolaget arbetar inom en innovationstung
bransch d&r dess teknikerbjudande ska
mojliggéra nésta generations produkter for
diagnostik och lakemedelsbolag. For att vara i
framkant av vad som &r mojligt inom
precisionsdispensering  kravs  kontinuerliga
investeringar i forskning och utveckling samt
spetskompetens inom omradet. For  att
sakerstalla bolagets position pd marknaden
behover bolaget behalla samt utéka sin
personalstyrka som besitter nyckelkompetenser
for bolagets teknik.

Affarsmodell

Scienions affarsmodell paminner om Cellinks i
form av att erbjuda instrument,
forbrukningsartiklar samt tjanster. Bolagets
intakter harstammar idag framst fran forsaljning
av instrument samt nalar som anvands i bolagets
instrument. Dessa nalar ar en del av bolagets
kérnkompetens och IP. Bolagets
forsaljningsstrategi  ar att erbjuda tidiga
I6sningar for protypstadiet for att sedan erbjuda
tjanster och produkter som ska hjalpa bolagets
kunder att ta sin produkt eller applikation fran
ett prototypstadie till massproduktion. Nér en
kund vill ga till massproduktion erbjuder
bolaget tva val, antingen hjélpa dess kunder att
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bygga upp produktion hos sig eller erbjuda
produktionen av slutprodukten som en service
till  kunden. Denna kontraktstillverkning
mojliggor for kunder att helt outsourca sin
produktion till bolaget.

Applikationsomraden och férsaljning

Scienion ar aktiva inom Biosensor Production,
Drug Delivery, Point-of-Care tester, Lateral
Flow, Microarrays, Integrated systems, Sample
Preparation, Singel Cell Handling och
Bioprinting.

Forsaljningen sker framst genom
direktforsaljning och
forsdljningsorganisationen  bestar av 11
personer. Storsta marknaden ar USA foljt av
Europa. En stor del av foérsaljningen sker genom
en konsultativ forséljningsprocess dar stort
fokus laggs pa att forsta kundens langsiktiga
behov och bygga upp en plan for hur de ska ta
sin produkt till marknaden. Manga kunder
borjar med ett instegsinstrument sa som S3 och
gar sedan upp mot stérre och mer avancerad
instrument  allteftersom  deras  produkter
kommer ndrmare marknaden/massproduktion.

Storsta skillnaden fran Gvriga bolag i Cellink
koncernen &r i storleken pa bestallningar samt

kontraktstiden som ofta &r langre for Scienion.
Manga bestéllningar ar i storleksordningen éver
1 miljon EUR och vissa avtal kan stracka sig sa
langt som 10 ar.

Bolaget skapar intresse for dess produkter
genom massor och samarbeten med
nyckelakttrer inom branschen.

Immateriella rattigheter

Scienions  patentportfélj  omfattar 15
patentfamiljer (varje familj har minst ett beviljat
patent eller ansdkan som fortfarande &r i kraft),
varav tio familjer inkluderar giltiga patent.
Piezo-baserade sciPICO-produkter och
dispenseringsprodukter for
enkelcellsdispensering har ett brett patentskydd.
Andra produkter/koncept med en bred
patentportfolj &r sciTEM och sciREADER.

Mycket av tekniken i portféljen skyddas genom
att behandla informationen och processerna
som foretagshemligheter. En nyckelprocess i
bolaget ar produktionsprocessen av nalar som ar
en process som har forfinats 6ver 20 ars tid och
mojliggjort en kvalité och precision som stanger
ute konkurrens.
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6.1

PROFORMAREDOVISNING FOR SCIENION AG

Proformaredovisningen har tagits fram i illustrativt syfte for att presentera en hypotetisk
oversiktlig illustration avseende hur Bolagets forvarv av Scienion AG skulle kunna ha
paverkat Cellinks konsoliderade resultatrakning for perioden 1 september 2019 — 31 maj
2020 och Cellinks konsoliderade balansrakning per 31 maj 2020, som om forvarvet av
Scienion AG hade genomforts per dessa datum. Proformaredovisningen har inte avsikten att
beskriva Cellinks verkliga finansiella stéllning eller resultat. Proformaredovisningen
behdver nodvandigtvis inte aterspegla Cellinks faktiska resultat eller balansrakning om
forvarvet hade genomforts per den 1 september 2019 respektive 31 maj 2020 och
proformaredovisningen bor inte ses som en indikation pa Cellinks framtida resultat eller
balans. Foljaktligen bor en investerare inte féasta otillborligt stor vikt vid de proformerade
rékenskaperna. Proformaredovisningen bor lasas tillsammans med informationen som finns
i Cellinks respektive Scienion AGs finansiella rapporter, se avsnitten “Utvald historisk
finansiell information”, “Kompletterande finansiell information for Scienion AG” och
“Handlingar som inforlivas genom hdnvisning och tillgdngliga dokument”.

Bakgrund

Den 19 augusti 2020 offentliggjorde Cellink att Bolaget ingatt avtal om forvarv av 100
procent av aktierna i Scienion AG (”’Scienion”). Scienion &r ett tyskt bolag som fokuserar pa
precisionsdispenseringsteknik. Kopeskillingen pa kassa- och skuldfri basis uppgick till 80
miljoner euro. Forvarvet slutfordes den 1 september 2020 och de utestdende aktierna
overfordes da till Cellink. 40 miljoner euro betalades genom en apportemission med
2 814 032 nyemitterade B-aktier i CELLINK varderade till kursen 146,60 kronor per aktie
och resterande del, 492 268 TSEK, betalades kontant. | proformaredovisningen nedan har
aktierna i apportemissionen varderats till 162,4 SEK/aktie (stangningskurs 1 september).
Posten motsvarar cirka 4,9 procent av rgsterna och cirka 6,5 procent av aktiekapitalet i
Bolaget.

Cellink finansierade den kontanta kodpeskillingen genom tillgangliga likvida medel och
genom tva riktade emissioner:

e Den forsta nyemissionen genomfordes den 20 augusti 2020 och inbringade 686
MSEK fdre emissionskostnader.

e Den andra nyemissionen genomfordes den 11 september 2020 och inbringade 260
MSEK fdre emissionskostnader.

For information om apportemissionen respektive de bada riktade nyemissionerna, véanligen
se “Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden - Aktiekapitalets utveckling”.

Forvarvet av Scienion kommer att ha en betydande paverkan pa Cellink-koncernens framtida
resultat och stéllning, varfor en proformaredovisning har uppréttats. Revisors rapport fran
granskningen av proformaredovisningen framgar pa sidan 50 i Prospektet.



6.2

6.3

Syfte med proformaredovisningen

Proformaredovisningen ar avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte
till att beskriva Bolagets faktiska finansiella stallning eller resultat.

Andamalet med proformaredovisningen ar att presentera den hypotetiska paverkan som
forvarvet av Scienion skulle kunna ha haft pa Cellink-koncernens konsoliderade
resultatrakning och balansrakning for de nio manader som avslutades den 31 maj 2020.

Proformaresultatrékningen ar upprattad som om forvéarvet av Scienion tilltréddes den
1 september 2019, medan proformabalansrdkningen &r upprattad som om forvérvet
tilltraddes den 31 maj 2020. Den information som presenteras aterspeglar saledes inte
resultatet eller den finansiella stallningen som Bolaget respektive Scienion skulle haft om de
bedrivit sina verksamheter som en enhet under den angivna perioden, inte heller ger
informationen nagon indikation av den nya koncernens framtida resultat eller finansiella
stillning. Inga synergieffekter eller integrationskostnader finns beaktade i
proformaredovisningen. Proformaredovisningen bor l&sas tillsammans med &vrig
information i prospektet.

For ytterligare information om forvarvsavtalet avseende Scienion AG, vénligen se avsnitt
”Legala fragor och annan kompletterande information — Vasentliga avtal — Forvarv av
Scienion AG”.

Grunder for proformaredovisningen
Proformaresultat- och proformabalansrakning

Proformaresultat- och proformabalansrakningen baseras dels pa koncernresultat- och
koncernbalansrakningen for niomanadersperioden som avslutades 31 maj 2020 for Bolaget,
hamtade fran den ej reviderade delarsrapporten for 2019/2020 upprattad enligt 1AS 34, dels
pa ej reviderade resultat- och balansrakningar 2019/2020 for Scienion hamtade fran bolagets
redovisningssystem under perioden 1 september 2019 till 31 maj 2020.

Scienion presenterar sina finansiella rapporter i EUR, resultatrdkning och balansrékning har
raknats om med Riksbankens genomsnittskurs SEK/EUR 10,6855 for nio manader 2019/20
respektive balansdagskurs SEK/EUR 10,517 per den 31 maj 2020.

Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (”IFRS”) sasom de antagits av EU, vilket ar samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som tillampas i den senaste avgivna arsredovisningen for Cellink. For
detaljerad information om redovisningsprinciperna hanvisas till Cellinks arsredovisning
2018/2019. Scienion tillampar tyska allméant vedertagna redovisningsprinciper. Vid
upprattandet av proformaredovisningen har Cellink genomfort en analys av vésentliga
skillnader mellan Scienions och Cellinks redovisningsprinciper. De identifierade
skillnaderna och dess hantering i proformaredovisningen framgar nedan:

IFRS 16:

Enligt IFRS 16 ska fran och med 2019-01-01 alla leasingavtal dverstigande ett visst belopp
och langd redovisas i balansrakningen som en nyttjanderattstillgang och en leasingskuld.

43



Framtida betalningar ses som amorteringar samt rantebetalningar av skulden, och tillgangen
skrivs av Gver nyttjandeperioden. Enligt Scienions anvanda redovisningsprinciper sa har
dock alla leasingutgifter kostnadsforts i resultatrékningen historiskt.

| proformaredovisningen har en justering for IFRS 16 genomforts (se separat kolumn nedan)
baserat pa de leasingkontrakt som foreldg i Scienion under perioden 1 september 2019 till
och med 31 maj 2020. Sammanfattningsvis har nedanstaende justeringar genomforts:

Balansrakning TSEK (debet + / kredit -)
Nyttjanderattstillgangar 13919

Forutbetalda kostnader -488

Eget kapital 257

Langfristig leasingskuld -6 499

Kortfristig leasingskuld -7 188

Resultatrakning

Ovriga externa kostnader -5072

Avskrivningar 5150

Réntekostnader 184

Periodens resultat -262
IAS 38:

Enligt IAS 38 ska en immateriell tillgang som uppstar genom utveckling, eller i
utvecklingsfasen av ett internt projekt, tas upp som tillgang i rapporten 6ver finansiell
stallning om ett foretag kan pavisa att ett antal forutsattningar ar uppfyllda. Enligt Scienions
anvanda redovisningsprinciper sa har dock alla utgifter i utvecklingsfasen av projekt
kostnadsforts i resultatrakningen historiskt.

Scienion har historiskt inte haft nagot projektredovisningssystem dar arbetad tid per projekt
kodats och godkants I6pande. Vidare har Gvriga krav i IAS 38 sasom till exempel
dokumentation kring projektens fortlépande status for redovisningsmassig bedémning ej
uppfyllts. Dessutom tillater inte IAS 38 retroaktiv tillampning.

Med anledning av ovan orsaker har det ej funnits mojlighet att fullt ut utvdrdera full
tillampning av 1AS 38 i proformardkenskaperna, och darfor har ingen justering genomforts.

1AS 20:

Enligt IAS 20 ska ett statligt bidrag redovisas endast nér det finns rimlig sékerhet for att (a)
foretaget kommer att uppfylla alla villkor kopplade till bidraget och (b) bidraget kommer att
erhdllas. Bidraget redovisas som intakt under den period som ar nédvandig for att matcha
dem med tillhorande kostnader, for vilka de &r avsedda att kompensera, pa systematisk basis.

Redovisningen av bidrag skiljer sig beroende pa om bidraget hanfor sig till en tillgang eller
resultatet.
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Ett bidrag som hanfor sig till tillgangar kan redovisas antingen som forutbetald intékt, eller
genom att dra av bidraget fran tillgdngens redovisade varde. Pa detta satt matchas intakterna
for bidraget systematiskt med tillgangens avskrivning. Ett bidrag som hanfor sig till
resultatet kan redovisas separat som &vrig intékt eller dras av fran den dartill relaterade
kostnaden.

Scienion har historiskt bokfort erhallna bidrag som en 6vrig intakt vid erhallande av likvida
medel. Om Scienion hade tillampat motsvarande principer som IAS 38 foresprakar, ar det
sannolikt att slutsatsen vore att en del av historiskt erhalina bidrag ar hanforliga till tillgangar,
och darfor ska hanteras annorlunda enligt reglerna i IAS 20.24.

Med anledning av att Cellink ej haft mojlighet att utvérdera full tillampning av IAS 38 i
proformarékenskaperna, har det inte heller funnits praktisk méjlighet att allokera erhallna
bidrag under proformaperioden till utvecklingsprojekt. Darfér har ingen justering
genomforts i proformarékenskaperna.

Utover ovanstaende tre principer, har i 6vrigt inga vasentliga skillnader identifierats.
Samtliga ovanstaende redovisningsprinciper kommer att tillampas i Cellink-koncernen fran
och med tilltradet av Scienion, och darmed ha en bestaende effekt pa koncernens
rékenskaper.

Forvarv och finansiering

Forvarvet av Scienion har betalats dels genom en kontant éverforing om 492 268 TSEK, dels
med 2 814 032 nyemitterade B-aktier varderade till 456 999 TSEK. Eftersom forvarvet av
Scienion ar genomfort helt nyligen, har ingen fullstdndig forvarvsanalys &nnu uppréttats.
Skillnaden mellan kopeskillingen och Scienions redovisade nettotillgangar har darfor
redovisats som ej fordelade 6vervarden (goodwill) i proformaredovisningen. De ej férdelade
overvardena uppgar till 837 164 TSEK. | den forvarvsanalys som kommer att upprattas per
forvarvstidpunkten kommer identifierbara tillgangar och skulder att varderas till verkligt
varde. Detta kan innebéra att redovisade materiella och immateriella tillgangar asatts nya
verkliga varden samt att nya immateriella tillgangar identifieras, vilket kan komma att
innebéra att resultatet framgent kan paverkas av avskrivningar samt uppskjuten skatt pa
dessa tillgangar.

Preliminar forvarvsanalys

TSEK Hérledning

Forvarvade nettotillgangar 112103 Eget kapital i Scienion
2020-05-31

Kdpeskilling 949 267 Se ovan aktier + kontant

Goodwill 837 164

Forvarvsrelaterade kostnader uppgar till 8000 TSEK och har ej beaktats i
proformaresultatrakningen da de uppstatt efter den 31 maj 2020 och saledes ej ingar i
Cellinks resultat for perioden 1 september — 31 maj 2020. Om forvarvet skett per ingangen
av perioden 1 september 2019 - 31 maj 2020 antas sadana forvarvsrelaterade kostnader
hénfdra sig till tidigare perioder varmed ingen justering behoévts i proformaresultatrakningen.
De forvarvsrelaterade kostnaderna har daremot beaktats i proformabalansrakningen och
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6.4

redovisas som en dvrig skuld sasom om férvarvet och hanforliga kostnader intraffat fore 31
maj 2020. De forvarvsrelaterade kostnaderna antas vara ej avdragsgilla.

Forvarvsrelaterade kostnader av engangskaraktar kostnadsfors i resultatrakningen i den
period som forvarvet antas ha skett och bedoms uppga till cirka 8 000 000 SEK samt antas
vara ej avdragsgilla.

Emissionsrelaterade utgifter beraknas uppga till 26 289 TSEK efter skatt och redovisas som
en minskning av eget kapital. Aktiekapitalet i Cellink antas 6ka med 218 TSEK, beréknat
som kvotvardet pa aktierna (0,025 SEK) multiplicerat med antalet nyemitterade aktier
(8 726 509 stycken).

Den kontanta kopeskillingen finansierades genom tillgangliga likvida medel, samt tva
riktade nyemissioner som genomfdrdes den 20 augusti 2020 respektive 11 september 2020
om totalt 945 996 TSEK fore emissionskostnader. Den forsta emissionen gjordes med stod
av bemyndigandet fran den extra bolagsstamman den 16 juli 2020 och den andra beslutades

av extra bolagsstdamman 11 september 2020.

Resultatrdakning proforma 1 september 2019 - 31 maj 2020

(TSEK) Proformajusteringar

CELLINK | Scienion AG Justeringar i | Forvérvsrelaterade | Resultatrakning

1/9-19 — 1/9-19 — | redovisningsprinciper poster och proforma
31/5-20 31/5-20 Ej reviderat justeringar | 1/9-19 — 31/5-20
Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
IFRS German
GAAP

Nettoomséttning 125 275 160 492 - - 285 767
Foérandring av 12 978 16 238 - - 29216
varulager
Aktiverat arbete for 31829 6 884 - - 38713
egen rékning
Ovriga 16 296 11438 - - 27734
rérelseintékter
Ravaror och -47 817 -52 073 - - -99 890
fornddenheter
Ovriga externa -64 791 -54 971 50727 - -114 690
kostnader
Personalkostnader -95 688 -66 787 - - -162 475
Avskrivningar  av -18 811 -5 063 -5 1508 - -29 024
anlaggningstillgangar
Ovriga -3 296 -2 816 - - -6 112
rorelsekostnader
Rorelseresultat -44 026 13 341 -78AB - -30 761
Finansiella intékter 88 201 - - 289
Finansiella kostnader -15 237 -10 -184¢ - -15431
Periodens skatt 11220 -14 307 - - -3 087
Nettoresultat -47 955 -775 _262AB.C - -48 992
Hanforligt till -47 666 -775 262~ B.C - -48 703
moderbolagets &gare
Hanforligt till -289 - - - -289
innehav utan
bestdmmande
inflytande
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6.5 Proformabalansrdakning per den 31 maj 2020

(TSEK) Proformajusteringar

CELLINK | Scienion AG | Justeringari | Finansieringsjuste | Forvarvsrela | Balansrakning

31maj | 31 maj 2020 | redovisnings ringar terade proforma
2020 | Ej Reviderat principer Ej reviderat poster och 31 maj 2020
Ej Reviderat German Ej reviderat justeringar Ej reviderat
IFRS GAAP
Ej reviderat

Immateriella 424 658 551 - - 837 164P 1262373
anlaggningstillgangar
Materiella 16 264 26 578 - - - 42 842
anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgdngar 34 747 - 13 919 - - 48 666
Ovriga finansiella 4902 4114 - - - 9016
anliaggningstillgangar
Uppskjuten 19 322 987 - 6 820F - 27129
skattefordran
Summa 499 893 32230 13 919 6 820F 837 164P 1390 026
anlaggningstillgangar
Varulager 43 629 53 946 - - - 97 575
Aktuell skattefordran 91 - - - - 91
Kundfordringar 60 830 34 030 - - - 94 860
Forutbetalda  kostnader 5526 1729 -488¢ - - 6 767
och upplupna intakter
Ovriga fordringar 7 906 7238 - - - 15 144
Kortfristiga placeringar 233 757 - - - - 233757
Likvida medel 117991 69 632 - 912 887" -492 268" 608 242
Summa 469 730 166 575 -488C 912 887+ -492 268" 1 056 436
omsattningstillgdngar
Totala tillgadngar 969 623 198 806 13 4308 ¢ 919 7077 | 344 896°>H 2 446 462
Eget kapital hanforligt 872 227 112 360 -257" 919 707 336 896! 2240933
till moderbolagets
aktiedgare
Innehav utan 1807 - - - - 1807
bestdmmande inflytande
Summa eget kapital 874 034 112 360 -257" 919 707" 336 896! 2242740
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Langfristiga 8100 18 - - - 8118
réntebérande skulder
Leasingskuld 24780 - 6 499’ - - 31279
Ovriga avséttningar 1358 2387 - - - 3745
Uppskjutna 15 050 - - - - 15 050
skatteskulder
Summa l&ngfristiga 49 288 2 405 6 4997 - - 58 192
skulder
Kortfristiga 2000 - - - - 2 000
réntebdrande skulder
Leasingskuld 8 659 - 7188’ - - 15 847
Leverantdrsskulder 12 844 24 280 - - - 37124
Forskott fran kunder 871 19572 - - - 20 443
Aktuella skatteskulder 481 4144 - - - 4 625
Ovriga skulder 5082 3407 - - 8 000X 16 489
Upplupna kostnader och 16 364 32638 - - - 49 002
forutbetalda intakter
Summa  kortfristiga 46 301 84 041 7188’ - 8 000K 145 530
skulder
Summa eget kapital 969 623 198 806 13 430" 919 707" 344 896" K 2 446 462
och skulder

6.6 Noter proformaredovisning

A Ovriga externa kostnader. Inom ramen for justering av IFRS 16, har de faktiska
hyreskostnaderna i Scienion under perioden omklassificerats fran 6vriga externa kostnader
om 5 072 TSEK.

B Avskrivningar. Inom ramen for justering av IFRS 16, har avskrivningar pa
nyttjanderattstillgangar ~ paverkat  resultatrakningen med 5150 TSEK  for
rakenskapsperioden.

C Finansiella kostnader. Inom ramen for justering av IFRS 16, har rantekostnaderna pa
leasingskulden uppgatt till 184 TSEK under perioden.

D Immateriella anlaggningstillgangar. | den preliminara forvarvsanalysen av Scienion
uppgar ej fordelade 6vervarden till 837 164 TSEK, vilket 6kar de immateriella tillgangarna
i proformaredovisningen med detta belopp.

E Nyttjanderattstillgdngar. Inom ramen for justering av IFRS 16, har
nyttjanderattstillgangar identifierats per 2020-05-31 om 13 919 TSEK.
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F Uppskjuten skattefordran. Uppskjuten skattefordran har beraknats med 20,6 procent pa
uppskattade emissionskostnader som beddéms vara avdragsgilla. Emissionskostnader
beréknas uppga till 3,5 procent av de kontanta nyemissionernas bruttobelopp, totalt 33 109
TSEK.

G Forutbetalda kostnader. Forutbetalda kostnader har minskat med 488 TSEK i
proformaredovisnhingen till foljd av att forutbetalda hyreskostnader har omklassificerats till
nyttjanderattstillgangar i justeringen for IFRS 16.

H Likvida medel. I likvida medel gors tva separata justeringar i proformaredovisningen:

1. Likvida medel 6kar med de riktade nyemissionerna om totalt 5912 477 aktier
emitterade till 160 kr/aktie, vilket brutto innebdr 945996 TSEK.
Emissionskostnader om 3,5 procent pa beloppet, 33 109 TSEK, innebér en
nettopaverkan pa likvida medel om 912 887 TSEK.

2. Den kontanta delen av Scienionforvarvet minskar likvida medel med 492 268
TSEK.

I Eget kapital. | eget kapital gors foljande justeringar i proformaredovisningen:

1. IFRS 16 justeringen innebar en negativ paverkan om -262 TSEK fran resultatet samt
en positiv omrakningsdifferens om 5 TSEK fran olika valutakurser for resultat-
respektive balansréakningen.

2. De riktade nyemissionerna om brutto 945 996 TSEK okar eget kapital med netto
919 707 TSEK efter avdrag for emissionskostnader, netto efter skatteeffekt om
26 289 TSEK.

3. Apportemissionen om 2 814 032 nyemitterade B-aktier varderade till 456 999 TSEK
okar eget kapital efter avdrag for forvarvade nettotillgangar (-112 360 TSEK), IFRS
16 justering (257 TSEK) samt skuldforda forvarvskostnader (-8 000 TSEK) med
netto 336 896 TSEK.

J Leasingskuld. Inom ramen for justering av IFRS 16 har leasingskulder identifierats per
2020-05-31 om totalt 13 687 TSEK, varav 7 188 TSEK forfaller inom ett ar och klassificeras
som Kortfristiga.

K Ovriga skulder. Férvarvskostnader for Scienionforvirvet har uppskattats till 8 000 TSEK

och skuldférs samt minskar eget kapital i proformaredovisningen. Kostnaderna ses som gj
avdragsgilla.

49



7 REVISORSRAPPORT AVSEENDE
PROFORMAREDOVISNING

Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstallning av finansiell
proformainformation i ett prospekt

Till styrelsen i Cellink AB (publ), org.nr 559050-5050

Rapport om sammanstéllning av finansiell proformainformation

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera styrelsens sammanstéllning av finansiell
proformainformation for Cellink AB (“bolaget”). Den finansiella proformainformationen bestar av
proformabalansrakningen per 31 maj 2020 och proformaresultatrakningen for perioden 1 september
2019 fram till och med 31 maj 2020 som aterfinns pa sidorna 42-49 i det prospekt som &r utfardat av
bolaget. De tillampliga kriterierna som &r grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den
finansiella proformainformationen ar angivna i den delegerade férordningen (EU) 2019/980.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen for att illustrera effekten av
bolagets forvarv av Scienion AG den 1 september 2020 pa bolagets finansiella stallning per 31 maj 2020
och bolagets finansiella resultat for perioden 1 september 2019 fram till och med 31 maj 2020 som om
forvarvet av Scienion AG hade dgt rum den 31 maj 2020 respektive 1 september 2019. Som del av
processen har information om bolagets finansiella stéllning och finansiella resultat hdmtats av styrelsen
fran bolagets finansiella rapporter for den period som slutade 31 maj 2020, om vilka ingen revisors
rapport eller rapport om 6versiktlig granskning har publicerats

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen &r ansvarig for sammanstéllningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med
kraven i den delegerade férordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundlaggande
principer om hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederborlig omsorg, sekretess och
professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar 1ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett
allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdévningen och tillampliga krav i lagara och andra
forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vésentliga
avseenden, har sammanstallts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade foérordningen (EU)
2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa grunder Overensstimmer med bolagets
redovisningsprinciper.

Vi har utfért uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420
Bestyrkandeuppdrag att rapportera om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett
prospekt, som har utfardats av International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden
kraver att revisorn planerar och utfor atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sakerhet om huruvida styrelsen
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har sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i enlighet med den
delegerade forordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt Iamna rapporter eller lamna
uttalanden om nagon historisk information som har anvénts vid sammanstéliningen av den finansiella
proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets gang utfort nagon revision eller dversiktlig
granskning av den finansiella information som har anvénts vid sammanstallningen av den finansiella
proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att illustrera effekten av en
betydelsefull handelse eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som om handelsen
hade intraffat eller transaktionen hade genomforts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt
syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet for handelsen eller transaktionen per 1
september 2020 hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med rimlig sakerhet, att rapportera om huruvida den
finansiella proformainformationen har sammanstallts, i alla vésentliga avseenden, med grund i de
tillampliga kriterierna, innefattar att utfora atgarder for att bedoma om de tillampliga kriterier som
anvands av styrelsen i sammanstallningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig grund
for att presentera de betydande effekter som ar direkt hanforliga till handelsen eller transaktionen, samt
att inhamta tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis for att:

e Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna grunderna.

e Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa
justeringar pa den ojusterade finansiella informationen.

e De angivna grunderna dverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns beddmning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse av
karaktaren pa bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen
har sammanstallts, och andra relevanta uppdragsforhallanden.

Uppdraget innefattar &ven att utvardera den &vergripande presentationen av den finansiella
proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var beddmning har den finansiella proformainformationen sammanstéllts, i alla vasentliga
avseenden, enligt de grunder som anges pa s. 4346 och dessa grunder Gverensstimmer med de
redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Goteborg den 18 september 2020
Deloitte AB

Fredrik Jonsson
Auktoriserad revisor
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8 UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hamtats frdn Bolagets reviderade
koncernredovisning for rakenskapsaren 2018/2019, 2017/2018 och 2016/2017 (16/17 enligt K3).
Informationen har dven hamtats fran Bolagets oreviderade koncernredovisning for perioden september
- maj 2019/2020 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2018/2019 samt en omréknad och
oreviderad koncernredovisning enligt IFRS for rakenskapsaret 2016/2017. Om inget annat uttryckligen
anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller dversiktligt granskats av Bolagets
revisor. Arsredovisning och del&rsrapporter som presenteras i denna sektion ar upprattade i enlighet
med International Financial Reporting Standard sd som den antagits av EU (IFRS), om inget annat
anges. De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte
nodvandigtvis tabellerna i Prospektet. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas
tillsammans med avsnittet "Kommentar till den finansiella utvecklingen” och “Eget kapital, skulder och
annan finansiell information” samt Bolagets finansiella information, med tillhorande noter, som har
inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Utvald finansiell information (TSEK)

KONCERNENS RESULTATRAKNING Rakenskapsaret 9 man 1 sep- 31 maj
18/19 17/18 16/17 16/17 19/20 18/19
Rev Rev Orev Rev K3 Orev Orev

Nettoomséttning 105 457 45337 13159 13188 125275 73 460
Forandring av varulager 7816 1697 1965 1965 12978 5742
Aktiverat arbete for egen rakning 15938 10474 4012 3609 31829 10 454
Ovriga rorelseintakter 18 402 6935 2740 2 696 16 296 11 322
Summa rorelseintékter 147 613 64 443 21876 21 458 186378 100978
Kostnad salda varor -37850 -17949 -6 158 -6 158 -47817  -25919
Ovriga externa kostnader -45879 -19045 -6813 -6 255 -64792  -28476
Personalkostnader -59838 -23957 -8729 -8 211 -95688  -40391
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -7 105 -2 625 -450 -415 -18 811 -4 563
Ovriga rorelsekostnader -695 -495 -612 -441 -3296 -405
Summa rdrelsens kostnader -151 367  -64 071 -22762 -21481 -230404  -99 754
Rorelseresultat -3 754 372 -886 -23 -44 026 1224
Finansiella intakter 3920 737 304 304 88 917
Finansiella kostnader -112 -42 -144 -144 -15 237 -125
Finansnetto 3808 695 160 160 -15 149 792
Resultat efter finansiella poster 54 1 067 -728 137 -59 175 2 016
Skatt 527 116 21 18 11 220 311
Arets resultat 581 1183 -707 155 -47 955 2327

Utvald finansiell information (TSEK)
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Rakenskapsaret

9 mén 1 sep- 31 maj

18/19 17/18 16/17 16/17 19/20 18/19

Rev Rev Orev Rev K3 Orev Orev
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 389 850 30406 14440 14 457 424 658 108 141
Materiella anlaggningstillgangar 8 584 998 354 208 16 264 3651
Nyttjanderattstillgangar 0 0 0 0 34747 0
Ovriga finansiella anlaggningstillgéngar 543 0 0 1273 4902 634
Uppskjutna skattefordringar 5376 1733 851 847 19 322 0
Summa anlaggningstillgdngar 404 353 33137 15645 16 786 499893 112426
Omsattningstillgangar
Varulager 28678 4012 2315 2315 43 629 11 246
Skattefordringar 3146 0 0 0 91 0
Kundfordringar 46 796 16834 3637 3787 60 830 33863
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 465 2 555 709 709 5526 3381
Ovriga fordringar 7 567 1937 1438 1 000 7 906 4776
Kortfristiga placeringar 69273 113468 34556 34 556 233 757 70035
Likvida medel 39845 23038 10664 10 062 117 991 10 280
Summa omséttningstillgangar 198770 161844 53319 52 429 469730 133581
SUMMA TILLGANGAR 603123 194981 68964 69 215 969 623 246 007
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 549642 186160 59659 60 047 872227 222249
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 600 600 2700 2701 8100 600
Langfristiga leasingskulder 0 0 0 0 24780 0
Ovriga avsttningar 980 445 99 99 1358 974
Uppskjutna skatteskulder 15 408 0 0 0 15 050 671
Summa langfristiga skulder 16 988 1045 2799 2 800 49 288 2 245
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rdnteb&rande skulder 0 0 300 300 2 000 1702
Kortfristiga leasingskulder 0 0 0 0 8 659 0
Leverantdrsskulder 14 113 3756 2840 2743 12 844 8573
Forskott fran kunder 260 639 683 683 871 227
Skatteskulder 0 2 2 0 481 0
Ovriga skulder 11078 933 223 443 5082 928
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 11042 2446 2458 2 200 16 364 10 083
Summa Kortfristiga skulder 36 493 7776 6506 6 369 46 301 21513
Summa skulder 53 481 8821 9305 9 069 95589 23758
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 603123 194981 68964 69 215 969 623 246 007
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Utvald finansiell information (TSEK)

KONCERNENS KASSAFLODE Rakenskapséret 9 mén 1 sep- 31 maj
18/19 17/18 16/17  16/17 19/20 18/19
Rev Rev Orev  RevK3 Orev Orev

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 54 1067 -728 -23 -59 175 2016
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 6 228 2578 205 552 38 157 4220
Betald inkomstskatt 433 -31 -2 0 =729 0
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -11 670 -1697 -1964 -1965 -14 951 -5 684
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -20846  -15018 -4242 -3855 -25082 -18 992
Okning (-)/Minskning (+) av rorelseskulder 9983 838 5240 5117 -673 9 705
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15818 12263 -1491 -179 -62 453 -8 735
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -32150 -18469 -12946 -12963 -11161 -2 579
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -3 597 =721 -380 -185 -53657  -21218
Forvarv av dotterforetag/rorelse, netto likvidpaverkan -120 096 0 0 0 0 -24 287
Foréndringar i kortfristiga placeringar 45 646 -78184 -34 261 0 -175 327 43722
Kassaflde fran investeringsverksamheten -110198  -97374 -47587 -13149 -240 145 -4 362
Finansieringsverksamheten

Emission av aktier 148500 130290 60000 60000 384 107 0
Transaktionskostnader for emissioner -7 493 -6803 -3252 -3252 -17 042 -653
Optionspremier 2637 690 0 0 10 446 2637
Aterkdp av egna optioner 0 0 0 0 -107 0
Upptagna lan 0 600 0 0 10 000 0
Amortering av 1an -3310 -3 000 0 -1858 -501 -1702
Amortering av leasingskuld 0 0 0 0 -5 613 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 140334 121777 56748 54890 381290 282
Periodens kassaflode 14 318 12140 7669 41563 78692  -12815
Likvida medel vid érets borjan 23038 10664 3056 3056 39 845 23038
Kursdifferens i likvida medel 2489 234 -60 0 -546 57
Likvida medel vid arets slut 39845 23038 10664 44618 117991 10 280
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8.1 Nyckeltal och data

Prospektet innehaller vissa alternativa nyckeltal som inte har definierats eller specificerats enligt IFRS
(”Alternativa Nyckeltal ”). Bolaget bedomer att de Alternativa Nyckeltalen anvénds av vissa
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling och finansiell stallning. De Alternativa Nyckeltalen har, om inget annat anges, inte
reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med
IFRS. Dessutom bor de Alternativa Nyckeltalen, sdsom Bolaget har definierat dem, inte jamféras med
andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra bolag. Detta beror pa att de Alternativa
Nyckeltalen inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan ha beraknat dem pa ett annat satt
an Cellink. Ovriga angivna nyckeltal &r definierade i enlighet med IFRS.

Nyckeltal och data Rakenskapsaret 9 man 1 sep- 31 maj

18/19 17/18 16/17 16/17 19/20 18/19

Rev Rev Orev  Rev K3 Orev Orev
Nyckeltal*
Balansomslutning 603123 194981 68964 69215 969 623 246 007
Nettoomséttning 105 457 45337 13159 13188 125275 73460
Periodens resultat 581 1183 -707 155 -47 955 2327
Alternativa nyckeltal 2
Soliditet 91% 95% 87% 87% 90% 90%
Bruttomarginal 2% 64% 68% 68% 2% 73%
Rorelsemarginal (EBITDA) 3% 7% neg 3% neg 3,2%
Anstéllda
Medelantalet anstallda 95 35 18 18 194 119
Aktiedata

6 6

Genomsnittligt antal aktier 8726831 7716352 729037 729037 41431975 34015 456

! Definierade i enlighet med IFRS
2 Se avstamning och definitioner nedan
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8.2 Avstamningstabeller

Avstamningstabeller

Soliditet
Eget kapital
Balansomslutning

Rakenskapsaret

18/19 17/18
Rev Rev

549642 186 160
603123 194981

9 man 1 sep-31maj
16/17 16/17 19/20 18/19
Orev Rev K3 Orev Orev

59659 60047 874034 222249
68964 69215 969 623 246 007

Soliditet

Bruttomarginal
Nettoomséttning

91% 95%

105457 45337

87% 87% 90% 90%

13159 13188 125275 73460

Forandring varulager 7816 1697 1965 1965 12 978 5742
Kostnad sald vara -37850 -17949 -6158  -6158 -47817  -25919
Bruttoresultat 75423 29085 8966 8995 90436 53283
Nettoomséttning i 105457 45337 13159 13188 125275 73460
Bruttomarginal 2% 64% 68% 68% 2% 73%
Rérelsemarginal (EBITDA)
Rorelseresultat -3 754 372 -886 -23 -44026 1224
Avskrivningar 7105 2625 -450 -415 -18811  -4563
EBITDA 3351 2997  -436 392 25215 5787
Nettoomséttning 105457 45337 13159 13188 125275 73460
Roérelsemarginal (EBITDA) 3% 7% neg 3% neg 8%
8.3 Definitioner av nyckeltal och motivering av anviandandet
Nyckeltal Definition Motivering till anvandandet
Bolaget anser att soliditet &r ett, av
vissa investerare,
vardepapperanalytiker och andra
intressenter, vanligen anvant matt
pa Bolagets finansiella stallning.
Bolaget anser att soliditet bidrar till
investerares forstaelse for Bolagets
Eget kapital dividerat med totala  finansiella stallning vid utgangen
Soliditet tillgangar. av perioden.

Bruttomarginal

EBITDA

Bruttoresultat (Nettoomsattning
med avdrag for ravaror och
fornddenheter reducerat med
lagerforandring) i procent av
nettoomséttningen.

Resultat fore réntor, skatt, av- och
nedskrivningar, i procent av
nettoomséttningen.

Bruttomarginal ger en oversikt av
Cellink-koncernens
produktlénsamhet och en bild 6ver
betalningsviljan for Bolagets
produkter.

EBITDA ger en dversikt av
Cellink-koncernens operativa
I6nsamhet.
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9 KOMMENTAR TILL DEN FINANSIELLA
UTVECKLINGEN

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen bor lasas tillsammans med avsnittet
“Utvald historisk finansiell information” och den reviderade drsredovisningen for rdikenskapsdret
2018/2019, med jamforelsesiffror for rakenskapsaren 2017/2018 och 2016/2017, samt Bolagets
oreviderade delarsrapport for perioden september — maj 2019/2020, med jamférelsesiffror for
motsvarande period 2018/2019.

9.1 Jamforelse mellan perioderna september — maj 2019/2020 och
september - maj 2018/2019

Resultatrakning

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning 6kade med 51 815 TSEK, eller 71 procent, fran 73 460 TSEK under
perioden 1 september 2018 — 31 maj 2019 till 125 275 TSEK under perioden 1 september 2019 — 31
maj 2020. Okningen av nettoomsattningen var framst hanforlig till okad forséaljning av bolagets
instrument samt forvarvet av Cytena GmbH.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning 6kade med 21 375 TSEK, eller 204 procent, fran 10 454 TSEK under
perioden 1 september 2018 — 31 maj 2019 till 31 829 TSEK under perioden 1 september 2019 — 31 maj
2020. Okningen av aktiverat arbete for egen rakning var framst hanforlig till utveckling av Bolagets
produkter samt forvarvet av Cytena GmbH.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat minskade med 45 250 TSEK, fran 1 224 TSEK under perioden 1 september
2018 — 31 maj 2019 till -44 026 TSEK under perioden 1 september 2019 — 31 maj 2020. Minskningen
av rorelseresultatet var framst hanforligt till foljande:

e Ravaror och férnddenheter 6kade med 21 898 TSEK, eller 84 procent, fran 25 919 TSEK under
perioden 1 september 2018 — 31 maj 2019 till 47 817 TSEK perioden 1 september 2019 — 31
maj 2020 vilket beror pa den 6kade nettoomséttningen.

e Ovriga externa kostnader 6kade med 36 316 TSEK, eller 128 procent, fran 28 476 TSEK
perioden 1 september 2018 — 31 maj 2019 till 64 792 TSEK under perioden 1 september 2019
— 31 maj 2020. Okningen var framst hanforlig till Bolagets kostnader kopplade till den fortsatta
expansionen samt kostnader kopplade till Bolagets notering vid Nasdaq Stockholm.

e Personalkostnader okade med 55 297 TSEK, eller 137 procent, fran 40 391 TSEK perioden 1
september 2018 — 31 maj 2019 till 95 688 TSEK under perioden 1 september 2019 — 31 maj
2020. Okningen ar hanforlig till okningen i antalet anstéllda framst inom produktutveckling och
forséljning.

e Av- och nedskrivningar 6kade med 14 248 TSEK, eller 312 procent, fran 4 563 TSEK under
perioden 1 september 2018 — 31 maj 2019 till 18 811 TSEK under perioden 1 september 2019
— 31 maj 2020. Okningen &r framst hanforlig till avskrivningar av forvarvade immateriella
tillgangar samt avskrivning av immateriella tillgangar som Bolaget lanserat mellan perioderna.

Finansiella intakter och kostnader

Koncernens finansiella poster netto minskade med 15 941 TSEK, fran 792 TSEK under perioden 1
september 2018 — 31 maj 2019 till -15 149 TSEK under perioden 1 september 2019 — 31 maj 2020.
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Skatt

Koncernen har i perioden 1 september 2019 — 31 maj 2020 haft en positiv skatteeffekt hanforlig till
uppskjuten skattefordran. Skatteintakten dkade med 10 909 TSEK, fran 311 TSEK under perioden 1
september 2018 — 31 maj 2019 till 11 220 TSEK under perioden 1 september 2019 — 31 maj 2020.

Resultat efter skatt
Koncernens resultat efter skatt minskade med 50 282 TSEK, fran 2 327 TSEK under perioden 1
september 2018 — 31 maj 2019 till -47 955 TSEK perioden 1 september 2019 — 31 maj 2020.

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade med 53 718 TSEK, fran -8 735 TSEK under
perioden 1 september 2018 — 31 maj 2019 till -62 453 TSEK under perioden 1 september 2019 — 31 maj
2020. Minskningen var framst hanforlig till okade satsningar pa den kommersiella organisationen samt
produktutvecklingen.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten minskade med 235 783 TSEK, fran -4 362 TSEK under
perioden 1 september 2018 — 31 maj 2019 till -240 145 TSEK perioden 1 september 2019 — 31 maj
2020. Kassaflodet fran investeringsverksamhet ar framst hanforlig till forsaljningar/kop av tillgangar
under kortfristiga placeringar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 6kade med 381 008 TSEK, fran 282 TSEK under perioden
1 september 2018 — 31 maj 2019 till 381 290 TSEK under perioden 1 september 2019 — 31 maj 2020.
Kassaflodet ar framst hanforligt till nyemissioner.

Likviditet och finansiell stéallning

Koncernens eget kapital 6kade med 651 785 TSEK, eller 293 procent, fran 222 249 TSEK balansdagen
den 31 maj 2019 till 874 034 TSEK balansdagen den 31 maj 2020. Okningen av eget kapital var kopplad
till den nyemission som genomfordes under rakenskapsaret och som beslutades av Bolagets styrelse om
3890 000 B-aktier, se vidare under avsnitt ”Aktier, aktiekapital och agarférhallanden - Aktiekapitalets
utveckling”. Koncernens langfristiga och kortfristiga skulder 6kade med 71 831 TSEK, eller 302
procent, fran 23 758 TSEK balansdagen den 31 maj 2019 till 95 589 TSEK under balansdagen den 31
maj 2020. Okningen var framst hanforlig till bolagets utokade verksamhet och inkép. Koncernens
likvida medel inklusive kortfristiga placeringar ckade med 271 433 TSEK, eller 240 procent, fran 80
315 TSEK balansdagen den 31 maj 2019 till 351 748 TSEK balansdagen den 31 maj 2020.

9.2 Jamforelse mellan rakenskapsaren 2017/2018 och 2018/2019

Resultatrékning

Nettoomséttning

Koncernens nettoomsattning 6kade med 60 120 TSEK, eller 133 procent, fran 45 337 TSEK under
perioden 1 september 2017 — 31 augusti 2018 till 105 457 TSEK under perioden 1 september 2018 — 31
augusti 2019. Okningen av nettoomsattningen var framst hanforlig till 6kad forsaljning av Bolagets
instrument.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning okade med 5 464 TSEK, eller 52 procent, fran 10 474 TSEK under
perioden 1 september 2017 — 31 augusti 2018 till 15 938 TSEK under 1 september 2018 — 31 augusti
2019. Okningen av aktiverat arbete for egen rakning var framst hanforlig till utveckling av Bolagets
produkter.
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Rorelseresultat
Koncernens rorelseresultat minskade med 4 126 TSEK, fran 372 TSEK under perioden 1 september
2017 — 31 augusti 2018 till -3 754 TSEK under perioden 1 september 2018 — 31 augusti 2019.
Minskningen av rérelseresultatet var framst hanforligt till féljande:
e Ravaror och fornddenheter 6kade med 19 901 TSEK, eller 111 procent, fran 17 949 TSEK under
1 september 2017 — 31 augusti 2018 till 37 850 TSEK under perioden 1 september 2018 — 31
augusti 20109.
o Ovriga externa kostnader 6kade med 29 545 TSEK, eller 181 procent, fran 16 334 TSEK under
perioden 1 september 2017 — 31 augusti 2018 till 45 879 TSEK under perioden 1 september
2018 — 31 augusti 2019. Okningen var framst hanforlig till Bolagets kostnader kopplade till den
fortsatta expansionen samt kostnader kopplade till Bolagets planerade notering vid Nasdag
Stockholm.
e Personalkostnader dkade med 33 170 TSEK, eller 124 procent, fran 26 668 TSEK under
perioden 1 september 2017 — 31 augusti 2018 till 59 838 TSEK under perioden 1 september
2018 — 31 augusti 2019. Okningen &r hanforlig till 6kningen i antalet anstallda framst inom
produktutveckling och forsaljning.
e Av- och nedskrivningar tkade med 4 480 TSEK, eller 171 procent, fran 2 625 TSEK under
perioden 1 september 2017 — 31 augusti 2018 till 7 105 TSEK under perioden 1 september 2018
— 31 augusti 2019. Okningen &r framst hanforlig till avskrivningar av forvarvade immateriella
tillgangar samt avskrivning av immateriella tillgangar som Bolaget lanserat mellan perioderna.

Finansiella intakter och kostnader

Koncernens finansiella poster netto 6kade med 3113 TSEK, eller 448 procent, fran 695 TSEK under
perioden 1 september 2017 — 31 augusti 2018 till 3808 TSEK under perioden 1 september 2018 — 31
augusti 20109.

Skatt

Koncernen har i perioden 1 september 2017 — 31 augusti 2018 haft en positiv skatteeffekt hanforlig till
uppskjuten skattefordran. Skatteintakten 6kade med 411 TSEK, fran 116 TSEK under perioden 1
september 2017 — 31 augusti 2018 till 527 TSEK under perioden 1 september 2018 — 31 augusti 2019.

Resultat efter skatt

Koncernens resultat efter skatt minskade med 602 TSEK, eller 51 procent, fran 1 183 TSEK under
perioden 1 september 2017 — 31 augusti 2018 till 581 TSEK under perioden 1 september 2018 — 31
augusti 20109.

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade med 3 555 TSEK, eller 29 procent, fran -12 263
TSEK under perioden 1 september 2017 — 31 augusti 2018 till -15 818 TSEK under perioden 1
september 2018 — 31 augusti 2019. Minskningen var framst hanforlig till 6kade satsningar pa den
kommersiella organisationen.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten minskade med 12 824 TSEK, eller 13 procent, fran 97 374
TSEK balansdagen den 31 augusti 2018 till 110 198 TSEK balansdagen den 31 augusti 2019.
Kassaflodet fran investeringsverksamhet ar framst hanforlig till forsaljningar/kép av tillgangar under
kortfristiga placeringar. Under rakenskapsaret 2018/2019 forvarvade Bolaget tva bolag som
finansierades genom forséljning av kortfristiga placeringar samt genom likvider och apportemission.
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Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten okade med 18 557 TSEK, eller 15 procent, fran 121 777
TSEK balansdagen den 31 augusti 2018 till 140 334 TSEK under perioden balansdagen den 31 augusti
2019. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten ar framst hanforligt till kontanta nyemissioner som
genomforts for att finansiera forvarv samt Bolagets operativa verksamhet.

Likviditet och finansiell stéllning

Koncernens eget kapital 6kade med 363 482 TSEK, eller 195 procent, fran 186 160 TSEK balansdagen
den 31 augusti 2018 till 549 642 TSEK balansdagen den 31 augusti 2019. Okningen av eget kapital var
kopplad till de nyemissioner och apportemissioner som genomfordes under rakenskapsaret. Koncernens
langfristiga och kortfristiga skulder 6kade med 44 660 TSEK, eller 506 procent, fran 8 821 TSEK
balansdagen den 31 augusti 2018 till 53 481 TSEK balansdagen den 31 augusti 2019. Okningen var
framst hanforlig till Bolagets utdkade verksamhet och inkop. Koncernens likvida medel inklusive
kortfristiga placeringar minskade med 27 388 TSEK, eller 20 procent, fran 136 506 TSEK balansdagen
den 31 augusti 2018 till 109 118 TSEK balansdagen den — 31 augusti 2019.

9.3 Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016/2017 och 2017/2018

Resultatrakning

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning okade med 32 149 TSEK, eller 244 procent, fran 13 188 TSEK under
perioden 1 september 2016 — 31 augusti 2017 till 45 337 TSEK under perioden 1 september 2017 — 31
augusti 2018. Okningen av nettoomséattningen var framst hanforlig till okad forsaljning av bolagets
instrument.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning 6kade med 6 865 TSEK, eller 190 procent, fran 3 609 TSEK under
perioden 1 september 2016 — 31 augusti 2017 till 10 474 TSEK under 1 september 2017 — 31 augusti
2018. Okningen av aktiverat arbete for egen rakning var framst hanférlig till utveckling av Bolagets
produkter.

Rorelseresultat
Koncernens rorelseresultat 6kade med 395 TSEK, fran -23 TSEK under perioden 1 september 2016 —
31 augusti 2017 till 372 TSEK under perioden 1 september 2017 — 31 augusti 2018. Okningen av
rorelseresultatet var framst hanforligt till foljande:
e Ravaror och férnddenheter 6kade med 11 791 TSEK, eller 191 procent, fran 6 158 TSEK under
1 september 2016 — 31 augusti 2017 till 17 949 TSEK under perioden 1 september 2017 — 31
augusti 2018.
e Ovriga externa kostnader 6kade med 10 079 TSEK, eller 161 procent, fran 6 255 TSEK under
perioden 1 september 2016 — 31 augusti 2017 till 16 334 TSEK under perioden 1 september
2017 — 31 augusti 2018. Okningen var framst hanforlig till bolagets kostnader kopplade till den
fortsatta expansionen, kostnader kopplade till bolagets planerade notering vid Nasdaq
Stockholm.
e Personalkostnader 6kade med 18 457 TSEK, eller 225 procent, fran 8 211 TSEK under perioden
1 september 2016 — 31 augusti 2017 till 26 668 TSEK under perioden 1 september 2017 — 31
augusti 2018. Okningen &r hanforlig till okningen i antalet anstallda framst inom
produktutveckling och forsaljning.
e Av- och nedskrivningar 6kade med 2 210 TSEK, eller 532 procent, fran 415 TSEK under
perioden 1 september 2016 — 31 augusti 2017 till 2 625 TSEK under perioden 1 september 2017
— 31 augusti 2018. Okningen ar framst hanforlig till avskrivningar av forvarvade immateriella
tillgangar samt avskrivning av immateriella tillgangar som Bolaget lanserat mellan perioderna.
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Finansiella intakter och kostnader

Koncernens finansiella poster netto okade med 535 TSEK, eller 334 procent, fran 160 TSEK under
perioden 1 september 2016 — 31 augusti 2017 till 695 TSEK under perioden 1 september 2017 — 31
augusti 2018.

Skatt

Koncernen har i perioden 1 september 2016 — 31 augusti 2017 haft en positiv skatteeffekt hanforlig till
skattefordran. Skatteintakten 6kade med 98 TSEK, fran 18 TSEK under perioden 1 september 2016 —
31 augusti 2017 till 116 TSEK under perioden 1 september 2017 — 31 augusti 2018.

Resultat efter skatt
Koncernens resultat efter skatt 6kade med 1 028 TSEK, fran 155 TSEK under perioden 1 september
2016 — 31 augusti 2017 till 1 183 TSEK under perioden 1 september 2017 — 31 augusti 2018.

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade med 12 084 TSEK, fran -179 TSEK under
perioden 1 september 2016 — 31 augusti 2017 till —-12 263 TSEK under perioden 1 september 2017 — 31
augusti 2018. Minskningen var framst hanforlig till okade satsningar pa den kommersiella
organisationen.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten okade med 110 523 TSEK, fran -13 149 TSEK under
perioden 1 september 2016 — 31 augusti 2017 till 97 374 TSEK under perioden 1 september 2017 — 31
augusti 2018. Kassaflodet fran investeringsverksamhet ar framst hanforlig till forsaljningar/kép av
tillgangar under kortfristiga placeringar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 6kade med 66 887 TSEK, eller 122 procent, fran 54 890
TSEK under perioden 1 september 2016 — 31 augusti 2017 till 121 777 TSEK under perioden 1
september 2017 — 31 augusti 2018. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten ar framst hanforligt till
kontanta nyemissioner som genomforts for att finansiera forvarv samt Bolagets operativa verksamhet.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens eget kapital 6kade med 126 113 TSEK, eller 210 procent, fran 60 047 TSEK balansdagen
den 31 augusti 2017 till 186 160 TSEK balansdagen den 31 augusti 2018. Koncernens langfristiga och
kortfristiga skulder minskade med 248 TSEK, eller 3 procent, fran 9 069 TSEK balansdagen den 31
augusti 2017 till 8 821 TSEK balansdagen den 31 augusti 2018. Koncernens likvida medel inklusive
kortfristiga placeringar 0kade under perioden 91 888 TSEK, eller 206 procent, fran 44 618 TSEK
balansdagen den 31 augusti 2017 till 136 506 TSEK balansdagen den 31 augusti 2018.

9.4 Utvecklingstrender

Den 6kade forsiljningen under aret har 6kat kraven pa Bolagets forsorjningskedja. Okade volymer per
produkt samt ett storre produktutbud har lett till 6kat varulager och stérre leverantérsskulder. Bolagets
varulagersstorlek véxer linjart med antalet produkter men avmattande i forhallande till volym per
produkt. Okade volymer per produkt har drivit ned kostnaden fér material i forhéllande till
forséljningsintakter da storre inkop och designforbattringar har lett till lagre kostnad per sald vara.
Forsaljningspriserna har under rakenskapsaret varit stabila eftersom en 6kad andel direktforséljning i
relation till distributrsforséljning har dkat det genomsnittliga utpriset per produkt. For att mota det
Okade behovet etablerade Bolaget i januari 2020 en ny produktionsfacilitet i en lokal som &r mer lampad
for verksamheten och med storre kapacitet (fran 250 kvm till 2000 kvm). Den nya produktionsfaciliteten
har hjalpt till med att effektivisera produktionsflodet.
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9.5 Anmarkning i drsredovisningen for rakenskapsaret 2016/2017

Anmarkning finns intagen i revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2016/17 som reviderades av Deloitte
AB i enlighet med foljande. Under rakenskapsaret har avdragen skatt och sociala avgifter vid flera
tillfallen inte betalats i ratt tid. Bolaget har darmed ej fullgjort sina skyldigheter enligt
skatteforfarandelagen. Drojsmalen har berott pa bristande rutiner. Dessa brister och forsummelser har
inte medfort ndgon skada for Bolaget, utéver dréjsmalsrantor.

9.6 Betydande forandringar efter 31 maj 2020

Mot bakgrund av den allmanna osékerheten och de atgarder som inforts for att minska spridningen av
COVID-19 och dessas paverkan pa den globala ekonomin sé& foljer CELLINK noggrant utvecklingen
och har beredskap att vidta atgarder for att minska risken for att Bolagets fortsatta utveckling och
expansion ska paverkas langvarigt.

Pa grund av reserestriktioner, installda massor och svarigheter att genomféra demonstrationer i kunders
labb da manga féretag har besoksforbud sa ser Bolaget en tillfalligt forandrad forséljningsprocess som
kan komma att paverka efterfrigan pa Bolagets produkter och tjanster negativt. De ekonomiska
konsekvenserna ar annu svara att uppskatta men Bolaget har och kommer I6pande implementera
atgarder for att begransa paverkan pa Bolagets verksamhet. Bolaget har daribland vidtagit atgéarder sa
som korttidspermittering och andra generella kostnadsbesparingar, exempelvis implementerat nedsatta
I6ner for ledande befattningshavare. Genom dessa atgarder forvantar sig Bolaget att vara i en stark
position att kapitalisera pa de majligheter som finns pa marknaden nar lander och foretag oppnar upp
igen.

Under Bolagets andra kvartal uteblev ett par storre order fran distributdrer som var oroliga for
utvecklingen i Asien. Under Bolagets tredje kvartal har fortsatt aktivitetsavmattning kunnat observeras
pa samtliga marknader som en konsekvens av COVID-19.

Bolaget har en stark finansiell stallning och &r val rustat for eventuella intaktsbortfall under aret men har
samtidigt en stor kostnadskostym som bygger pa fortsatt tillvaxt. For att sakra upp Bolagets resurser for
langsiktig framgang kommer Bolaget anpassa kostnadsmassan utifran effekterna av pandemin.

Sedan 1 september 2020 arbetar nastan samtliga av Cellink-koncernens medarbetare aterigen 100
procent efter att i varierande grad ha varit korttidspermitterade sedan mitten pa mars 2020. Detta &r ett
led i att Bolaget aterigen ser en okande efterfragan pa sina produkter, vilket paverkar flertalet av bolagen
och avdelningarna i koncernen.

Den 1 september 2020 slutférdes aven forvérvet av Scienion AG, vilket mer an fordubblar koncernens
proformaomsattning for de forsta nio manaderna 2019/2020. F6r mer information om forvarvet av
Scienion, vénligen se ”Véasentliga avtal — Forvarv av Scienion AG”.

Ut6ver vad som anges ovan har det inte intraffat nagra betydande forandringar av Cellink-koncernens
finansiella stallning eller finansiella resultat sedan den 31 maj 2020.
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10 KOMPLETTERANDE FINANSIELL INFORMATION
FOR SCIENION AG

Information avseende Scienion AG i detta avsnitt Iamnas med anledning av krav pa tillaggsinformation
vid komplex finansiell historik som féljer av artikel 18 i Kommissionens delegerade férordning (EU
2019:980) och lamnas for att komplettera den information som lamnas i detta Prospekt avseende
Cellink. Detta avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnitten “Marknadsoversikt” och
“Verksamhetsbeskrivning” for information om Scienion AG och dotterbolagets roll i Cellink-koncernen.
Viss ytterligare information om Scienion AG lamnas i andra avsnitt i Prospektet. Information avseende
Cytena GmbH inforlivas genom héinvisning, se avsnitt ”"Handlingar som inférlivas genom hanvisning
och tillgangliga dokument”.

Informationen i detta avsnitt bor Iasas tillsammans med Scienion AG:s reviderade finansiella rapporter
for rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017. Dessa finansiella rapporter har upprattats i enlighet med tysk
lagstiftning (242-256 §§ och 264-288 §§ HGB) och har reviderats i enlighet med vad som framgar av
respektive revisionsberattelse till de finansiella rapporterna och ar inférlivande genom hanvisning.

10.1 Valutakurser

Scienion AG:s rakenskaper har uppréttats i EUR som redovisningsvaluta. Den finansiella informationen
som framgar nedan redovisas i SEK. Kontona har konverterats till SEK i samband med upprattandet av
detta Prospekt. De valutakurser som anvants utgors av genomsnittliga valutakursen under perioderna
for resultatrakningen, och balansdagens kurs for balansrékningen och &r hamtade fran Sveriges
Riksbank.

EUR till SEK 2016 2017 2018 2019
EUR genomsnittskurs | 9,47 9,71 10,04 10,59
EUR balansdagskurs 9,57 9,85 10,28 10,43

10.2 Beskrivning av viktiga skillnader mellan IFRS och den tyska
redovisningsstandard som Scienion AG anvadnder

Enligt IAS 38 ska en immateriell tillgang som uppstar genom utveckling, eller i utvecklingsfasen av ett
internt projekt, tas upp som tillgang i rapporten 6ver finansiell stallning om ett foretag kan pavisa att ett
antal forutsattningar ar uppfyllda. Enligt Scienions anvanda redovisningsprinciper sa har dock alla
utgifter i utvecklingsfasen av projekt kostnadsforts i resultatrdkningen historiskt.

Enligt IFRS 16 ska fran och med 1 januari 2019 alla leasingavtal 6verstigande ett visst belopp och langd
redovisas i balansrakningen som en nyttjanderattstillgang och en leasingskuld. Framtida betalningar ses
som amorteringar samt rantebetalningar av skulden, och tillgangen skrivs av dver nyttjandeperioden.
Enligt Scienions anvanda redovisningsprinciper sa har dock alla leasingutgifter kostnadsforts i
resultatrakningen historiskt.

Enligt IAS 20 ska ett statligt bidrag redovisas endast nar det finns rimlig sakerhet for att (a) foretaget
kommer att uppfylla alla villkor kopplade till bidraget och (b) bidraget kommer att erhallas. Bidraget
redovisas som intékt under den period som dr nddvandig for att matcha dem med tillhérande kostnader,
for vilka de dr avsedda att kompensera, pa systematisk basis.

Redovisningen av bidrag skiljer sig beroende pa om bidraget hanfor sig till en tillgang eller resultatet.
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Ett bidrag som hanfor sig till tillgangar kan redovisas antingen som forutbetald intakt, eller genom att
dra av bidraget fran tillgdngens redovisade varde. P& detta satt matchas intakterna for bidraget
systematiskt med tillgangens avskrivning. Ett bidrag som hanfor sig till resultatet kan redovisas separat
som ovrig intakt eller dras av fran den dartill relaterade kostnaden.

Scienion har historiskt bokfort erhalina bidrag som en 6vrig intakt vid erhallande av likvida medel.

Utover ovan foreligger inga vasentliga skillnader mellan Scienions anvanda redovisningsprinciper och
IFRS.

10.3 Viktiga poster i Scienion AGs rakenskaper

Nettoomséattning och pagéaende arbete

Scienions nettoomsattning bestar framst av forsaljning av varor. Scienion redovisar intakt vid faktisk
leverans, varvid bolaget bygger upp pagaende arbeten i balansrakningen under tiden respektive projekt
pagar.

Aktiverat arbete for egen rakning
Scienions aktiverade arbete for egen rakning bestar av egenutvecklade materiella anlaggningstillgangar,
sasom till exempel demoinstrument.

Ovriga rorelseintakter
Scienions 6vriga rorelseintakter bestar till storsta delen av statliga stod och bidrag for utférda forsknings-
och utvecklingsinsatser.

Ovriga avséttningar

Scienions Ovriga avsattningar bestar framst av upplupna personalkostnader, skatteskulder och
garantiavsattningar for salda instrument.

Forskott fran kunder

Scienion redovisar intakter vid faktisk leverans, varvid inbetalade forskott fr&n kunder under
produktionstiden redovisas som en skuld.

10.4 Viktiga poster som paverkat Scienion AGs resultat

Vinligen se nedan under rubriken ”Kommentarer till den historiska finansiella utvecklingen” for
jamforelser mellan aren av viktiga poster.
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10.5 Scienion AGs 3drsredovisning 2019

Koncernens resultatrakning for perioden 1 januari till 31 december 2019

SEK 2019 SEK 2018

1 Intakter 228282782 179 226 157
2. Forandringarav varulager 1880666 - 6658 728
3. Aktiverat arbeta for egen réakning 9808714 4397523
4. Ovriga rorelseintakter 18 381423 11182 537
—varav valutaomvandling 2 124 509 SEK
(foregadende &r 1253 717 SEK)
5. Rorelsens kostnader
a) Ravaroroch fornodenheter 53007814 - 38265919
b) Ovriga externa tjanster 7875742 - 1428833
6. Personalkostnader
a)Loner 65071912 - 48 125 142
b) Sociala avgifteroch pensionskostnader 9761853 - 7352217
7.a)Av- och nedskrivningar avimmateriella och
materiella tilg&ngar 6342261 - 3952448
7. b) Avskrivningar p& omsattningstillgadngar, iden F
man dessa Overskrider de avskrivningar som ar
vanliga i foretaget 743177 -
8. Ovriga rorelsekostnader 65955492 - 57 059 145
—varav fran valutaomvandling 191830 SEK
(foregdende ar470 649 SEK)
9. Finansiella intékter 129975 5554
10. Finansiella kostnader 187 148 - 81787
11 Arets skatt 13915015 - 4940 100
—varav resultat av uppskjutna skatter210 307 SEK
(foregdende ar 1501592 SEK)
12. Resultat efter skatt 35623 147 26 947 451

.. r
13. Ovriga skatter 8451 - 8203
14. Resultat efter skatt 35614 696 26 939 249
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Koncernens balansrékning per 2019-12-31

SEK 2019 SEK 2018
Anlaggningstillgdngar
l. Immateriella tillgdngar 585962 428 878
II.  Materiella anlaggningstillgangar
1 Forbattringsutgifter pd annans fastighet 2220776 35147
2. Teknisk utrustning och maskiner 14 101587 7213531
3. Ovriga materiella anlaggningstillgangar 3469 405 3766 159
Omsattningsillgangar
Varulager
1 Ravaroroch fornédenheter 17 865676 11492 967
2. Produkteriarbete 7174616 3643014
3. Lagerav fardiga produkter 5886 366 7 404 517
4. Forskott till leverantor 1596 113 2 115 197
Il. Fordringar och andra tillgangar
1 Kundfordringar 89756 343 70921440
2. Ovriga omséttningstillgangar 10 481553 11176 850
Ill. Kassa och bank 54038 159 24141254
Forutbetalda kostnaderoch upplupna intakter 1562 067 1067 399
Uppskjutna skattefordringar 1279668 1057 111
Totala tillgangar 210 018 291 144 463 465

Fortsattning av balansrakningen féljer pa nasta sida.



SEK 2019 SEK 2018
A. Eget kapital
I. Aktiekapital 1946 916 1918 916
Il. Overkursfond 106 664 407 105 130 403
[Il. Omréakningsreserv - 1200615 1126 004
IV. Vinst eller forlust fran
f('jregéende ar - 15901774 43 256 296
V. Arets resultat 35076 608 27583215
126 585 542 90 250 234
B. Avsattningar
1 Aktuell skatteskuld 13949 505 2312 363
2. Ovriga avsattningar 24011345 19 999 757
37 960 849 22 312 119
C. Skulder
1 Forskott fran kund 11736 431 0880330
2. Leverantdrsskulder 23953668 13018 956
3. Ovriga skulder
3278236 5423678
—varav skatter 1747 262 SEK
(foregaende ar1828 062 SEK)
—varav med aterstdende loptid pa upp
tilettar 3278 236 SEK (foregadende
ar5 423 678 SEK)
38 968 335 28 322 964
D. Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 6503564 3578147
Totala skulder och eget kapital 210 018 291 144 463 465
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10.6 Scienion AGs arsredovisning 2018

Koncernens resultatrakning for perioden 1 januari till 31 december 2018

SEK 2018 SEK 2017
1 Intékter 179 226 157 116 515 325
2. Forandringarav varulager - 6 658 728 7074 205
3. Aktiverat arbeta féregen rakning 4397523 1382 254
4. Ovriga rorelseintakter 11182 537 7275043
—varav valutaomvandling 1253 715 SEK
(foregdende ar20 838 SEK)
5. Rorelsens kostnader
a) Ravaroroch férnédenheter - 38265919 - 32170970
b) Ovriga externa tjanster - 1428833 - 2558932
6. Personalkostnader
a)Loner - 48125142 - 37938887
b) Sociala avgifter och pensionskostnader - 7352217 - 6336346
7.a) Av- och nedskrivningar avimmateriella
och materiella tillg&ngar - 3952448 - 2297216
7. b) Avskrivningar pa omsattningstillgangar, i
den man dessa 6verskrider de avskrivningar
somarvanliga i féretaget ) )
8. Ovriga rorelsekostnader - 57059145 - 48411678
—varayv fran valutaomvandling 470 650 SEK
(foregdende ar 6 688 860 SEK)
9. Finansiella intakter 5554 47 740
10. Finansiella kostnader - 81787 - 243103
11 Arets skatt - 4940 100 1456 867
—varav resultat av uppskjutna skatter 1501
592 SEK (foregdende ar 1551124 SEK) -
12. Resultat efter skatt 26 947 451 3794303
13. Ovriga skatter 8203 - 9089
14. Resultat efter skatt 26 939 249 3785 215
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Koncernens balansrakning per 2018-12-31

SEK 2018 SEK 2017

l. Immateriella tillgangar

428878 549325
Il.  Materiella anlaggningstillgangar
1 Forbattringsutgifter pa annans fastighet 35147 38573
2. Teknisk utrustning och maskiner 7213531 39081498
3. Ovriga materiella anlaggningstillgadngar 3766 159 4390312
Omsattningstillgangar
Varulager -
1 Ravaroroch fornodenheter 11492 967 8775572
2. Produkteriarbete 3643014 8602073
3. Lageravfardiga produkter 7404517 8516 069
4. Forskott till leverantor 2 115 197 945038
Il. Fordringaroch andra tillgdngar -
1 Kundfordringar 70921440 31363218
2. Ovriga omsattningstillgangar 11176 850 8695272
[ll. Kassa och bank 24 141254 15 386 509
Forutbetalda kostnaderoch upplupna intakter 1067 399
Uppskjutna skattefordringar 1057 111
Totala tillgangar 144 463 465 94 791972

Fortsattning av balansrakningen foljer pa nasta sida.
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SEK 2018 SEK 2017

A. Eget kapital
l. Aktiekapital 1918 916 1838 650
Il. Overkursfond 105 130 403 100 732 925
Il. Omrékningsreserv 1126 004 1296 197
IV. Vinst eller forlust fran
V. Arets resultat 27583215 3839790

90 250 234 59 828 441
B. Avsattningar
1 Aktuell skatteskuld 2312 363 -
2. Ovriga avsattningar 19 999 757 9938738

22 312 119 9938 738

C. Skulder
1 Skuldertill kreditinstitut - 164 166
2. Forskott fran kund 9880330 9949 117
3. Leverantorsskulder 13018 956 4427 101
4. Ovriga skulder 5423678 8 120939
—varav skatter 1828 062 SEK
(foregaende ar771048 SEK)
—varav med aterstaende l6ptid pa upp till
ettar5423 678 SEK (foregdende ar6
027 235 SEK)

28 322 964 22 661324
D. Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 3578147 2363469
Totala skulder och eget kapital 144 463 465 94 791972
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10.7 Scienions 3rsredovisning 2017

Koncernens resultatrakning for perioden 1 januari till 31 december 2017

SEK 2017 SEK 2016

1 Intakter 116 515 325 113 195 198
2. Forandringarav varulager 7074205 2854295
3. Aktiverat arbete foregen rakning 1382 254 447 545
4. Ovriga rorelseintéakter 7275043 5575537
Varav fran valutaomvandling 20 838 SEK
(foregdende ar1921747 SEK)
5. Rorelsens kostnader
a) Ravaroroch férnddenheter - 32170970 25850429

b) Ovriga externa tjanster - 2558932 1994 580
6. Personalkostnader

a)Loner - 37938887 36672908

b) Sociala avgifter och pensionskostnader . 6336346 5295021
7. Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tilg&ngar - 2297216 1917 463
8. Ovriga rérelsekostnader - 48 411678 31749420

- varav fran valutaomrakning 6 688 860
SEK (féregdende ar 18 476 SEK)

9. Finansiella intakter 47 740 26 368
10. Finansiella kostnader - 243103 359 342
11 Arets skatt 1456 867 623 365
- varav resultat av uppskjutna skatter 1551114
SEK (féregdende ar27 671SEK)
12. Resultat efter skatt 3794 303 17 636 416
13. Ovriga skatter - 9089 6733
14. Resultat efter skatt 3785215 17 629 683

71



Koncernens balansrakning per 2017-12-31

SEK 2017 SEK 2016

A. Anlaggningstillgangar
I. Immateriella anlaggningstillgangar 549 325 210 175
Il. Materiella anlaggningstillgangar
1 Forbattringsutgifter pa annans fastighet 38573 42 232
2. Teknisk utrustning och maskiner 3981498 2973605
3. Andra materiella anlaggningstillgdngar 4390312 3963284
B. Omsattningstillgangar
I. Varulager m.m.
1 Ravaroroch férnodenheter 8775572 6279039
2. Produkteriarbete 8602073 5803902
3. Lagerav fardiga produkter 8516 069 3855425
4. Forskott till leverantor 945038 2442685
Il. Fordringar och andra tillgangar
1 Kundfordringar 31363218 35017 865
2. Andra omsattningstillgangar 8695272 1850 454
Ill. Kassa och bank

15 386 509 21282 123
C. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1062 442 1871683
D. Uppskjutna skattefordringar 2486 070 886 644
Totala tillgangar 94 791972 86 479 118

Fortsattning av balansrakningen foljer pa nasta sida.



SEK 2017 SEK 2016
A. Eget kapital
l. Aktiekapital 1838 650 1786 384
Il. Overkursfond 100732925 97 869 451
IIl. Omrakningsreserv - 1296 197 - 2985726
IV. Vinst eller forlust frdn foregadende ar - 45286725 - 61815 235
V. Arets resultat 3839790 17 815 846
59 828 441 52670 720
B. Avsattningar - -
Ovriga avsattningar 9938738 10 166 133
C. Skulder - -
1 Skulder till kreditinstitut 164 166 797 497
2. Forskott fran kund 9949 117 5698 885
3. Leverantorsskulder 4427 101 3849579
4. Ovriga skulder 8120939 11672596
Varav skatter 771047 SEK (foregaende ar 915 447 SEK) - -
Varav med aterstdende [6ptid pa upp tillett &r6 027 235
SEK (foregdende ar2 566 684 SEK) - -
22 661324 22 018 565
D. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2363469 1623 700
Totala skulder och eget kapital 94 791972 86 479 118
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10.8 Kommentarer till den historiska finansiella utvecklingen

Den presenterade historiska finansiella informationen for Scienion AG i detta Prospekt avser
rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017. Informationen &r Oversatt och hamtad fran Scienion AGs
arsredovisningar for namnda rakenskapsar som ar upprattade i enlighet med tysk lagstiftning (242-256
88 och 264-288 §8 HGB) Rakenskaperna ar granskade av revisor i enlighet med vad som framgar av
respektive arsredovisnings revisionsberattelse som ar inforlivad i Prospektet genom hanvisning.

Vasentliga avtal

Scienion innehar ett kundavtal som innebar garanterade intakter om cirka 4 MEUR arligen till och med
2028. Utover detta avtal har Scienion inte, med undantag for avtal som ingdr i den IGpande
affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av storre betydelse under de senaste tva aren. Utéver avtalet som
anges ovan finns det inte heller, med undantag for avtal som ingatts som ett led i den I6pande
affarsverksamheten, nagot avtal som innehaller nagon rattighet eller forpliktelse som ar av vasentlig
betydelse for Bolaget per dagen for detta Prospekt.

Transaktioner med narstaende
Scienion har vid tidpunkten for detta Prospekt inga vasentliga transaktioner med narstaende att redovisa.
Finansiella mal

Aven om omséattningen for Scienion forvéantas 6ka for 2020, kommer Scienions omséattningstillvaxt med
anledning av COVID-19 pandemin att paverkas tillfalligt negativt jamfort med 2019. En stor del av den
befintliga gemensamma kundbasen dr dock direkt eller indirekt regeringsstddd (universitet,
forskargrupper), vilket mildrar effekterna av COVID-19 pandemin.

I samband med forvérvet av Scienion, har styrelsen for Cellink beslutat att inte revidera de fastslagna
finansiella malen for koncernen, vilket innebér att Scienion inforlivas i de koncernévergripande
finansiella malen fran och med forvarvsdagen.

Investeringar

Scienions verksamhet ar beroende av fortsatta investeringar i FoU, framst i form av personalkostnader.
Det foreligger vid tidpunkten for detta Prospekt inga ataganden for framtida investeringar.

Utvecklingstrender

Scienions omsattning uppgick till 21,5 miljoner euro (ca 225 MSEK) under 2019. Under 2019 6kade
Scienions omsattning vilket har stallt storre krav p& bolagets Scienions forsorjningskedja. Okade
volymer per produkt samt ett storre produktutbud har lett till Okat varulager och storre
leverantorsskulder. Okade forsaljningsvolymer de senaste aren har inte kravt motsvarande okning av
omkostnader, vilket lett till en 6kad marginal och skalbarhet i verksamheten. For att méta den 6kande
efterfragan har Scienion kontinuerligt utdkat sina lokalytor for produktion och andra verksamhetsnéara
funktioner.
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10.9 Rakenskapsadret 2019 jamfort med 2018
Nettoomsattning

Bolagets nettoomséttning ckade med 49 057 TSEK, eller 27 procent, fran 179 226 TSEK under perioden
1 januari — 31 december 2018 till 228 283 TSEK under perioden 1 januari — 31 december 2019.
Okningen av nettoomséttningen var framst hanforlig till 6kad forséljning av bolagets instrument.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat 6kade med 17 632 TSEK, fran 31 964 TSEK under 2018 till 49 595 TSEK under
2019. Okningen av resultatet var framst hanforlig till en 6kad omsattning och battre bruttomarginal.
Denna effekt motverkades nagot av hdgre omkostnader och 6kat antal anstallda.

Kassaflode
Bolagets totala kassaflode var positivt med 29 911 TSEK under rakenskapsaret 2019.

Bolagets kassaflode fran den I6pande verksamheten var 48 788 TSEK, vilket till storsta delen berodde
pa ett positivt rorelseresultat.

Skillnaden mot det totala kassaflodet bestar framst av investeringar i materiella anlaggningstillgangar.
10.10 Ré&kenskapsaret 2018 jamfort med 2017
Nettoomséttning

Bolagets nettoomséttning ckade med 62 711 TSEK, eller 54 procent, fran 116 515 TSEK under perioden
1 januari — 31 december 2017 till 179 226 TSEK under perioden 1 januari — 31 december 2018.
Okningen av nettoomséttningen var framst hanforlig till 6kad forsaljning av bolagets instrument.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat 6kade med 29 431 TSEK, fran 2 533 TSEK under 2017 till 31 964 TSEK under
2018. Okningen av resultatet var framst hanforlig till den 6kade omséattningen. Denna effekt
motverkades nagot av en samre bruttomarginal, hogre omkostnader och 6kat antal anstallda.

Kassaflode

Bolagets totala kassaflode var positivt med 7 692 TSEK under rakenskapsaret. Till detta bidrog det
positiva rorelseresultatet om 31 964 TSEK. Det positiva rorelseresultatet motverkades av en hogre
kapitalbindning samt smérre investeringar i materiella anlaggningstillgangar som genomférdes under
2018.

10.11 Vadsentliga hdandelser for Scienion efter 31 december 2019

Sedan 31 december 2019 har inga vasentliga handelser for Scienion intraffat forutom att bolaget
forvarvades av Cellink i september 2020, for mer information se "Viktiga avtal — Forvarv av Scienion
AG”.
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11 EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per den
31 juli 2020. Se avsnittet ~Aktier, aktiekapital och dgarforhdllanden” for ytterligare information om
Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor l&sas tillsammans med avsnittet
"Kommentar till den finansiella utvecklingen” och Bolagets finansiella information, med tillhorande
noter, som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

11.1 Kapitalisering

TSEK

2020-07-31
Kortfristiga skulder
Mot borgen 0
Mot sakerhet® 2000
Blancokrediter? 36 273
Summa kortfristiga skulder 38273
Langfristiga skulder
Mot borgen 0
Mot sakerhet® 7 000
Blancokrediter? 41 346
Summa langfristiga skulder 48 346
Eget kapital
Aktiekapital 1072
Ovrigt tillskjutet kapital 921 009
Reserver -13 081
Balanserade vinstmedel* -45 931
Innehav utan bestdmmande inflytande 3202
Summa eget kapital 866 271

L Avser leverantorsskulder och andra kortfristiga ej rantebarande skulder, samt rantebéarande leasingskuld.

2 Avser Ian till Vastra Gétalandsregionen om 600 TSEK, garantiavsattningar, uppskjutna skatteskulder samt
réntebérande leasingskuld.

3 Avser lan hos SEB om totalt 9 000 TSEK med kvartalsvis amortering om 500 TSEK.

4 Balanserade vinstmedel anges per 2020-05-31.

Efter den 31 juli 2020 men fore datumet for detta prospekt har tva kontanta nyemissioner om totalt
945996 TSEK fore emissionskostnader genomforts av Bolaget. Nyemissionerna har vésentligen
paverkat Bolagets kapitalisering och nettoskuldséttning. For ytterligare information om emissionerna,
vinligen se “Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden — Aktiekapitalets utveckling”.
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11.2 Nettoskuldsattning

Bolagets nettoskuldsattning per 31 juli 2020 presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar endast
rantebdrande skulder. Per den 31 juli 2020 uppgick Bolagets likvida medel till 97 473 TSEK och l4tt
realiserbara vardepapper till 239 897 TSEK. Bolaget har per 31 juli 2020 ett banklan om 9 000 TSEK,
men inga indirekta skulder eller eventualforpliktelser.

TSEK 2020-07-31
(A) Kassa -
(B) Likvida medel 97 473
(C) Latt realiserbara vardepapper 239 897
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 337370
(E) Kortfristiga fordringar 58 634
(F) Kortfristiga banklan 2000
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder 8659
() Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 10 659
(J) Netto kortfristiga skuldsattningar (1)-(E)-(D) -385 345
(K) Langfristiga banklén 7 000
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra Iangfristiga lan 25 380
(N) Langfristiga skulder (K)+(L)+(M) 32 380
(O) Nettoskuldséattning (J)+(N) -352 965

Efter den 31 juli 2020 men fére datumet for detta prospekt har tva kontanta nyemissioner om totalt
945996 TSEK fore emissionskostnader genomforts av Bolaget. Nyemissionerna har vésentligen
paverkat Bolagets kapitalisering och nettoskuldsattning. For ytterligare information om emissionerna,
vinligen se “Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden — Aktiekapitalets utveckling”.

11.3 Annan finansiell information
Krediter och sakerheter

Utover vad som redovisas i tabellen ovan har Bolaget inga krediter per dagen for Prospektet. Bolaget
har inte upptagit nagra banklan eller andra faciliteter.

Rorelsekapitaluttalande

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets
behov under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets
tillgang till likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning.
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick per den 31 juli 2020 till 422 839 TSEK. Bolagets

immateriella anlaggningstillgangar utgors i huvudsak av patent och teknologi kopplade till Bolagets
instrument och black samt goodwill.
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Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar uppgick per den 31 juli 2020 till 17 592 TSEK.

Finansiella anlaggningstillgangar

Per den 31 juli 2020 uppgick Bolagets finansiella anlaggningstillgangar till 56 082 TSEK. Bolagets
finansiella anlaggningstillgdngar bestod av framst av nyttjanderatt avseende leasingavtal samt
uppskjutna skattefordringar hanférliga framst till underskottsavdrag.

Investeringar

Bolagets historiska investeringar har huvudsakligen utgjorts av investeringar i egenupparbetade
immateriella tillgangar samt forvarv av fyra dotterbolag. Bolaget aktiverar i dagslaget kostnader primart
hanforliga till utveckling av framtida instrument och biobl&ck. Vidare investeras och desinvesterats
I6pande likvida medel i kortfristiga placeringar, fraimst olika kortrédntefonder. Se tabellen nedan for
information om historiska investeringar.

Belopp i TSEK 9 man 2018/2019 2017/2018 2016/2017
2019/2020

Materiella -11161

anlaggningstillgangar -3597 -721 -185

Immateriella -53 657

anlaggningstillgangar -32 150 -18 469 -12 963

Finansiella -175 327 45 646 -78 184 0

anlaggningstillgangar

Forvarv av  Dispendix - -20 287 0 0

GmbH!

Forvarv av Cytena GmbH? i -95 809 0

Forvarv av BioinkIP LLC - -4 000 0

Totalt -240 145 -110 197 -97 374 -13 148

1For mer information om forvirvet av Dispendix, vinligen se Vasentliga avtal — Forvarv av Dispendix GmbH”
2For mer information om forvirvet av Cytena, vinligen se Vasentliga avtal — Forvarv av Cytena GmbH”

Bolaget har sedan 31 maj 2020 forvarvat Scienion AG, med en negativ kassaflodeseffekt pa 492 268
TSEK. For mer information om forvarvet av Scienion, vénligen se ”Véasentliga avtal — Forvarv av
Scienion AG”. Bolaget har utdver ovan inga betydande pagaende investeringar och inte heller nagra
ataganden med avseende pa betydande investeringar som inte beskrivits i Prospektet.
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12 AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

12.1 Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 950 000 SEK och inte Gverstiga
3800 000 SEK, och antalet aktier far inte understiga 38 000 000 och inte dverstiga 152 000 000. Aktier
av tva slag far ges ut, serie A och serie B. Per dagen for Prospektet uppgick aktiekapitalet i Bolaget till
1249 407,125 SEK fordelat pa totalt 49 976 285 aktier, varav 1 500 000 aktier av serie A och 48 476 285
aktier av serie B, vilket &r en forandring sedan dagen for den senaste balansrakningen, den 31 maj 2020.
Hogst 1 500 000 aktier av serie A och hogst 150 500 000 aktier av serie B kan ges ut. Aktierna ar
denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,025 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk rétt. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda
och fritt dverlatbara.

12.2 Vissa rattigheter forenade med aktierna

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen,
kan endast &ndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

12.2.1 Réstratt

Varje A-aktie beréttigar till tio roster och varje B-aktie berdttigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma.
Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

12.2.2 Foretrddesritt till nya aktier med mera

Vid en 6kning av aktiekapitalet genom kontantemission eller kvittningsemission av nya aktier av tva
slag, serie A och serie B, ska dgare av A-aktier och B-aktier, ha foretradesrétt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier som de forut ager (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknas med primér foretradesrétt, ska erbjudas samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesratt). Om
inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av den subsidiara foretradesratten kan ges ut, ska aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier som de forut ager och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning. For det fall endast A-aktier eller B-aktier emitteras ska samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktie ar av serie A eller serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till
det antal aktier de forut &ger.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgare
foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pad grund av optionsratten respektive foretradesratten att teckna konvertibler som om
emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vid o6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid ska gamla aktier av visst
aktieslag ge rétt till nya aktier av samma aktieslag.

12.2.3 Ritt till utdelning och overskott vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott
i handelse av likvidation.
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Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmma. Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstimman beslutad avstamningsdag ar berattigade till
utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant
belopp per aktie, men betalning kan &ven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran p& Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende réatten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.
Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt, se
dven avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.

12.3 Information om uppkoépserbjudanden och inlosen av
minoritetsaktier

Tredje part kan komma att offentliggora ett uppkopserbjudande enligt lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden avseende Bolaget och dess aktier. Vidare finns det en
skyldighet enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden for den som
inte innehar nagra aktier eller innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad
("Malbolaget”), och som genom forvirv av aktier i Malbolaget ensam eller tillsammans med négon
som dr narstaende, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i Malbolaget, att omedelbart offentliggéra hur stort hans eller hennes aktieinnehav i
Malbolaget &ar, och inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende
resterande aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterforetag innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt
aktiebolag har dock ratt att 16sa in resterande aktier i Mélbolaget. Agare till de resterande aktierna har
en motsvarande ratt att fa sina aktier inldsta. Forfarandet for inlosen av minoritetsaktieagarnas aktier
regleras narmare i aktiebolagslagen (SFS 2005:551).

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller
I6sningsskyldighet. Bolagets aktier har inte varit foremal for offentligt uppkopserbjudande under
innevarande eller foregaende rakenskapsar.

12.4 Utdelningspolicy

Enligt Bolagets utdelningspolicy avser Bolaget att inte dela ut nagon utdelning inom de kommande tre
aren. Beslut om utdelningar och storleken pa utdelningarna maste beakta Bolagets planer avseende
expansion och potentiella forvarv samt Bolagets finansiella stallning och skuldsattning.

12.5 Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital fran Bolagets bildande
till och med dagen for Prospektet.
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Antal aktier Aktiekapital

Forandring

antal aktier

(fore

inférandet Antal B-

av aktie- Foéréndring Antal A-aktier  aktier efter Totalt antal

slagen Aoch  antal Forandring efter transaktione  aktier efter
Tidpunkt®  Handelse B)? A-aktier antal B-aktier transaktionen n transaktionen Forandring Totalt
2016-02-09 Bolagets bildande 10000 - . - - 10 000 50 000 50 000
2016-09-05 Nyemission® 1484 - - - - 11484 7420 57 420
2016-09-19 Splitav aktier (1:500) 5 742 000 - - - - 5742 000 - 57 420
2016-10-06 Fondemission* 375 000 5367 000 375 000 5 367 000 5742 000 516 780 574 200
2016-10-18 Nyemission® - 269 231 375 000 5636 231 6011231 26923,10 601 123,10
2016-11-14 Nyemission® - 884 616 375 000 6520 847 6 895 847 88 461,60 689 584,70
2017-07-20 Nyemission’ - 344 829 375 000 6865 676 7240676 34 482,90 724.067,60
2017-10-12 Nyemission® - 326 087 375 000 7191763 7566 763 321608,70 756 676,30
2018-06-12 Nyemission® - 756 676 375 000 7948 439 8323439 75 667,60 832 343,90
2019-02-12 Apportemission™® 198 077 375 000 8146516 8521516 19 807,70 852 151,60
2019-06-26 Nyemission* 550 000 375 000 8821194 9071516 55 000 907 151,60
2019-08-28 Apportemission’? 674 678 375 000 9371194 9746 194 67 467,80 974 619,40
2020-01-09 Aktiesplit (4:1) 1125000 28113582 1500 000 37484776 38984776 - 974 619,40
2020-01-31 Nyemission* - 3890 000 1500 000 41374776 42874776 97 250 1071869,40
2020-08-20 Nyemission’® - 4287 477 1500 000 45 662 253 47 162 253 107 186,925 1179 056,325
2020-09-15 Apportemission’® - 2814032 1500 000 48 476 285 49 976 285 70 350,80 1249 407,125
2020-09-11 Nyemission®’ 1625000 1500 000 50 101 285 51601 285 40 625 1290032,125

1. Avser den tidpunkt da beslutet registrerades hos Bolagsverket.

2. Bolaget inférde under 2016 tva nya aktieslag, serie A och serie B, vilket registrerades hos Bolagsverket den 6 oktober 2016. Befintligt antal aktier uppgéende till 5 742 000 aktier delades féljaktligen upp i 375 000 A-aktier
och 5 367 000 B-aktier.

3. Emission av 1 484 aktier. Betalades kontant. Teckningskursen uppgick till 5 SEK per aktie.

4. Fondemission genom vérdedverféring frén fritt eget kapital. Inga nya aktier gavs ut, daremot delades befintligt antal aktier upp till 375 000 A-aktier och 5 367 000 B-aktier.

5. Emission av 269 231 B-aktier. Betalades kontant. Teckningskursen uppgick till 26 SEK per B-aktie.

6. Emission av 884 616 B-aktier. Betalades kontant. Teckningskursen uppgick till 26 SEK per B-aktie.

7. Emission av 344 829 B-aktier. Betalades kontant. Teckningskursen uppgick till 87 SEK per B-aktie.

8. Emission av 326 087 B-aktier. Betalades kontant. Teckningskursen uppgick till 92 SEK per B-aktie.

9. Emission av 756 676 B-aktier. Betalades kontant. Teckningskursen uppgick till 132,5 SEK per B-aktie.

10. Apportemission i samband med Bolagets forvérv av Dispendix GmbH avseende 198 077 B-aktier. Betalades med apportegendom. Teckningskursen for de tecknade aktierna uppgick till totalt 30 901 815,60 SEK.

11. Emission av 550 000 B-aktier. Betalades kontant. Teckningskursen uppgick till 270 SEK per B-aktie.

12. Apportemission i samband med Bolagets forvérv av Cytena GmbH avseende 674 678 B-aktier. Betalades med apportegendom. Teckningskursen for de tecknade aktierna uppgick till totalt 200 496 139,999 SEK.

13. Aktiesplit beslutad pé &rsstémma den 18 december 2019, innebérandes att varje aktie, oavsett aktieslag, delades upp i fyra aktier.

14. Emission av 3 890 000 B-aktier. Teckningskursen faststalldes genom ett s.k. accelererat bookbuilding-forfarande, varigenom Carnegie Investment Bank AB (publ) i egenskap av sole bookrunner forst genom kontant betalning
tecknade samtliga B-aktier till kvotvarde (0,025 SEK) och dérefter sélde aktierna i marknaden till teckningskursen 97 SEK per B-aktie.

15. Emission av 4 287 477 B-aktier. Teckningskursen faststalldes genom ett s.k. accelererat bookbuilding-forfarande, varigenom Carnegie Investment Bank AB (publ) och J.P. Morgan Securities plc i egenskap av joint bookrunners
forst faciliterade teckning av samtliga B-aktier till kvotvérde (0,025 SEK) for vidare leverans till marknaden till 160 SEK per B-aktie.

16. Apportemission i samband med Bolagets forvérv av Scienion AG avseende 2 814 032 B-aktier. Betalades med apportegendom. Teckningskursen for de tecknade aktierna uppgick till totalt 456 998 796,80 SEK.

17. Emission av 1 625 000 B-aktier. Teckningskursen faststalldes genom ett s.k. accelererat bookbuilding-forfarande, varigenom Carnegie Investment Bank AB (publ) och J.P. Morgan Securities plc i egenskap av joint bookrunners
forst faciliterade teckning av samtliga B-aktier till kvotvarde (0,025 SEK) for vidare leverans till marknaden till 160 SEK per B-aktie. Emissionen kommer att registreras av Bolagsverket med efterfoljande bokning i Euroclear
Sweden ABs system i samband med Prospektets godkénnande och offentliggérande och datumet i tabellen syftar pa datumet for extra bolagsstammans beslut.

12.6 Konvertibler, teckningsoptioner, etcetera

Vid noteringen av Bolagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm kommer det inte finnas nagra utestaende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella instrument i Bolaget, utver vad
som beskrivs under ”’Incitamentsprogram” nedan.

12.7 Incitamentsprogram

12.7.1 LTI 2018/2021

Vid arsstimman den 14 december 2017 beslutades att inratta ett teckningsoptionsbaserat

incitamentsprogram riktat till Bolagets styrelseledaméter och advisory board (Serie 1) samt att inrdtta
ett personaloptionsprogram riktat till anstdllda inom Bolagets svenska verksamhet (Serie 2).
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Incitamentsprogrammet inrdttades genom riktad emission av hogst 378 338 teckningsoptioner, varav
hogst 120 000 teckningsoptioner i Serie 1 och hogst 258 338 teckningsoptioner i Serie 2. Ratten att
teckna teckningsoptioner av bade Serie 1 och Serie 2 tillkom CELLINK Options med réatt och skyldighet
att overlata optionerna till deltagarna i respektive serie. Teckningsoptionerna i Serie 1 emitterades till
marknadspris till CELLINK Options. Teckningsoptionerna i Serie 2 emitterades vederlagsfritt.

Losenkurs samt det antal aktier som varje option berattigar till ar foéremal for sedvanliga
omrékningsbestdimmelser i samband med emissioner m.m.

Baserat pa antal aktier per dagen for Prospektet, innebar LTI 2018/2021, vid utnyttjande av samtliga
utestaende optioner i Serie 1 och Serie 2 uppgaende till 998 936 (efter split 4:1 i januari 2020)
teckningsoptioner, en full utspadning motsvarande cirka 1,94 procent av det totala antalet utestaende
aktier och roster i Bolaget.

12.7.1.1 Serie 1 - Teckningsoptionsprogram

Enligt villkoren hade CELLINK Options en ratt och skyldighet att 6verlata teckningsoptionerna till
styrelseledamdter och advisory board i koncernen fran implementeringen i januari 2018 till och med den
31 december 2018. Bolagets storagare Erik Gatenholm (tillika verkstallande direktér och ledamot),
Héctor Martinez (tillika CTO) och Goéran Nordlund (tillika styrelseordférande) omfattades inte av
erbjudandet. Per dagen for Prospektet har samtliga 120 000 teckningsoptioner (480 000 optioner efter
split 4:1 genomford i januari 2020) forvarvats av Bolagets styrelseledamoter samt personer inom
Bolagets advisory board till en teckningskurs om 11,5 SEK, motsvarande optionsrattens marknadsvarde
beréknat genom en oberoende véardering enligt Black & Scholes-modellen. Varje teckningsoption
beréttigar till att under tiden fran och med den 1 februari 2021 till och med den 31 augusti 2021 teckna
en ny B-aktie i Bolaget till en teckningskurs om 177,5 SEK (44,375 SEK efter split), motsvarande 150
procent av genomsnittet av den for varje handelsdag noterade volymviktade betalkursen enligt Nasdag
Stockholms officiella kurslista for B-aktier i Bolaget under perioden tio handelsdagar raknat fran och
med den 30 november 2017. Syftet med incitamentsprogrammet och skalet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att kompensera styrelsen och advisory board for deras arbete da Bolaget
inte betalat ut marknadsmassigt arvode till de som kan delta i programmet. | samband med Gverlatelsen
av teckningsoptionerna i Serie 1 till deltagarna har Bolaget forbehallit sig ratten att aterkopa
teckningsoptioner om deltagarens uppdrag i koncernen upphor eller om deltagaren i sin tur 6nskar vidare
overlata teckningsoptionerna.

12.7.1.2 Serie 2 - Personaloptionsprogram med teckningsoptioner som
sakringsarrangemang

Enligt villkoren hade CELLINK Options ratt och skyldighet att vederlagsfritt overlata 200 000
personaloptioner till anstallda inom Bolagets svenska verksamhet, vid ett eller flera tillfallen fran
implementeringen januari 2018 till och med den 20 augusti 2018. Varje personaloption beréttigar
innehavaren till att forvarva en ny B-aktie till ett I6senpris motsvarande 150 procent av genomsnittet av
den for varje handelsdag noterade volymviktade betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella
kurslista for aktier i Cellink under perioden tio handelsdagar réknat fran och med den 30 november
2017. Personaloptionerna intjanas under en period om tre ar efter optionsavtalets ingdende och
personaloptionerna kan utnyttjas for teckning av B-aktier fram till och med den 31 augusti 2021.
Personaloptionerna ska endast kunna utnyttjas om innehavaren alltjamt &r anstélld i koncernen mer &n
36 manader efter optionsavtalets ingdende och optionerna far inte Overlatas eller pantséttas av
innehavaren. Emissionen av 258 338 teckningsoptioner syftar till att sékerstélla leverans av 200 000
aktier under personaloptionerna samt resterande 58 338 teckningsoptioner till att sakerstélla betalning
av de sociala avgifter som kan uppsta for Bolaget med anledning av Personaloptionsprogrammet. Per
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dagen for detta Prospekt finns 518 936 teckningsoptioner (efter split 4:1 i januari 2020) utgivna till
deltagare. Programmet &mnar underlatta for Bolaget att bibehalla karnkompetens och locka nya talanger.

12.7.2 Optionsprogram 2018 - Bolagets anstillda

Vid arsstimman den 13 december 2018 beslutades att inratta ett teckningsoptionshaserat
incitamentsprogram riktat till ledande befattningshavare och vissa nyckelpersoner i Bolaget genom
riktad emission av hogst 400 000 teckningsoptioner Serie 2018/2021 till CELLINK Options. Enligt
villkoren hade CELLINK Options ratt och skyldighet att Gverlata optionerna till ledande
befattningshavare och vissa nyckelpersoner i Sverige och USA, totalt ca 50 personer, enligt féljande
fordelning: (i) 5000 — 20 000 optioner per deltagare inom kategorin ”Management och ledande
befattningshavare”, (ii) 2 000 — 10 000 optioner per deltagare inom kategorin ”Tjansteman” samt (iii)
500 — 2 000 optioner per deltagare inom kategorin ”Ovriga”. Deltagare som onskade forvirva
teckningsoptioner skulle géra det senast den 11 januari 2019.

Per dagen for detta Prospekt har 856 000 teckningsoptioner forvérvats av deltagarna (efter split 4:1
genomford i januari 2020). Deltagarna i Sverige har forvérvat optionerna till en teckningskurs om 19
SEK, motsvarande optionsrattens marknadsvérde berédknat genom en oberoende vérdering enligt Black
& Scholes-modellen. Deltagarna i USA har forvarvat teckningsoptioner vederlagsfritt.

Varje option beréttigar till teckning av en ny B-aktie i Bolaget under perioden fran och med den 15
december 2021 till och med den 15 januari 2022, till en teckningskurs om 74,34 SEK motsvarande 150
procent av ett volymvagt genomsnitt av betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med den 10 december 2018 till och med den 14 december 2018.
Teckningskursen ska erlaggas kontant.

For anstallda i Sverige galler hembuds- och forképsforbehall avseende teckningsoptionerna innebérande
att deltagaren maste erbjuda Bolaget att forvarva teckningsoptioner till marknadsvarde vid fall att
deltagarens anstélining upphér, samt att deltagare ska erbjuda Bolaget att forvarva teckningsoptionerna
om deltagaren avser 6verlata dem till tredje man. Bolaget, eller den som Bolaget anvisar, har ratt men
ingen skyldighet att forvérva erbjudna teckningsoptioner.

Deltagare i USA har inte ratt att 6verlata teckningsoptionerna under Ioptiden. For det fall att deltagarens
anstallning upphor under optionernas I6ptid ska optionerna aterlamnas till Bolaget utan vederlag eller
annan ersattning.

Losenkurs samt det antal aktier som varje option berattigar till ar foéremal for sedvanliga
omrékningsbestdimmelser i samband med emissioner m.m.

Syftet med incitamentsprogrammet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
programmet bland annat férvantas bidra till hgre motivation och engagemang hos deltagarna, skapa ett
Okat intresse for verksamheten och resultatutvecklingen i Bolaget samt bidra till méjligheterna att
rekrytera och bibehalla kunniga och erfarna medarbetare.

Bolagets CEO, Erik Gatenholm, och CTO, Héctor Martinez, meddelade infor arsstimman 2018 att de
avstar fran deltagande i Optionsprogram 2018 till férman for 6vriga deltagare i Sverige och USA.

Baserat pa antal aktier per dagen for Prospektet, innebar optionsprogrammet, vid utnyttjande av samtliga

856 000 optioner, en full utspadning motsvarande cirka 1,66 procent av det totala antalet utestaende
aktier och roster i Bolaget.
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12.7.3 Optionsprogram 2018 - Styrelse

Forutsatt att Carsten Browall valdes till ny styrelseledamot i Bolaget vid arsstamman den 13 december
2018 foreslog Bolagets storre aktiedgare, Erik Gatenholm, Héctor Martinez samt Fore C Investment
Holding AB, att stamman skulle fatta beslut om att emittera 20 000 teckningsoptioner (80 000 efter split
4:1 genomford i januari 2020) till Carsten Browall, d.v.s. komplettera det av arsstamman 2017 inrattade
incitamentsprogrammet LTI 2018/2021 Serie 1, som riktar sig till Cellinks styrelseledamdter och
advisory board. I enlighet med forslaget beslutade arsstamman den 13 december 2018 att komplettera
LT12018/2021 Serie 1 med att emittera 80 000 teckningsoptioner som med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt skulle tecknas av styrelseledamoten Carsten Browall. Per dagen for Prospektet har Carsten
Browall tecknat samtliga 80 000 teckningsoptioner till en teckningskurs om 25,45 SEK, motsvarande
optionsrattens marknadsvérde beréknat genom en oberoende vardering enligt Black & Scholes-
modellen. Varje teckningsoption berattigar till att under tiden fran och med den 1 februari 2021 till och
med den 31 augusti 2021 teckna en ny B-aktie i Bolaget till en teckningskurs om 74,34 SEK.

Vid fall att Carsten Browall upphor att vara styrelseledamot under teckningsoptionernas Ioptid, ska
Carsten Browall erbjuda Bolaget att forvarva teckningsoptionerna till marknadsvérde. Vidare ska
Carsten Browall erbjuda Bolaget att forvarva optionerna om han avser éverlata sina optioner till tredje
man. Bolaget, eller den som Bolaget anvisar, har ratt men ingen skyldighet att forvarva erbjudna
teckningsoptioner. | dvrigt galler samma villkor som fér Optionsprogram 2018 — Bolagets anstallda.

Baserat pa antal aktier per dagen for Prospektet, innebar Optionsprogram 2018 - Styrelse, vid utnyttjande
av samtliga 80 000 optioner, en full utspddning motsvarande cirka 0,16 procent av det totala antalet
utestaende aktier och roster i Bolaget.

12.7.4 Optionsprogrammet 2019 - Koncernens anstéllda

Vid arsstaimman den 18 december 2019 beslutades att inratta ett nytt langsiktigt incitamentsprogram
(’Optionsprogrammet 2019”). Optionsprogrammet 2019 innebar att Bolaget emitterar hdgst 1 600 000
teckningsoptioner. Ratten att teckna teckningsoptioner tillkom, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, det heldgda dotterbolaget Cellink Options AB (”Options”), med ritt och skyldighet for
Options att hantera teckningsoptionerna enligt villkoren for Optionsprogrammet 2019. Options ska
enligt instruktion fran Bolagets styrelse overlata optionerna till vederborlig deltagare, respektive
innehalla vissa optioner som ska kunna overlatas till deltagare som inom en 6verskadlig framtid kan
komma att anstéllas inom CELLINK-koncernen. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en
aktie av serie B. Optionsprogrammet 2019 kommer att omfatta totalt cirka 100 nuvarande anstéllda och
under aret tillkommande anstéllda inom CELLINK-koncernen.

Per dagen for detta Prospekt har 892 685 teckningsoptioner forvéarvats av deltagarna. Deltagarna i
Sverige har forvarvat optionerna till en teckningskurs motsvarande optionsrattens marknadsvarde
berdknat genom en oberoende vérdering enligt Black & Scholes-modellen vid olika tillfallen under
2020. Deltagarna i USA har forvarvat teckningsoptioner vederlagsfritt. Innehavare av teckningsoptioner
i Sverige vars anstallning upphdr eller som dnskar sélja sina teckningsoptioner ska erbjuda Bolaget att
forvarva teckningsoptionerna till marknadsvarde. Vidare ska anstallda i USA, Tyskland och andra lander
som Bolaget har anstdllda i, for det fall att dessa deltagares anstélining upph6r under
teckningsoptionernas I6ptid, aterlamna teckningsoptionerna utan vederlag eller annan erséttning.

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 18 december 2022 till och med den 18 januari
2023. Teckningskursen for aktier som tecknas med stéd av teckningsoptionerna ska uppga till 126,46
SEK, motsvarande 150 procent av den genomsnittliga volymviktade bdrskursen for CELLINK-aktien
under perioden fran och med den 11 december 2019 till och med den 17 december 2019.
Teckningskursen ska erldggas kontant.
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Losenkurs samt det antal aktier som varje option berattigar till ar foremal for sedvanliga
omrékningsbestdmmelser i samband med emissioner m.m.

Bolagets CEO, Erik Gatenholm, och CTO, Héctor Martinez, meddelade infor arsstamman 2019 att de
avstar fran deltagande i Optionsprogrammet 2019 till forman fér Gvriga deltagare. Vidare omfattas
Bolagets styrelseledamdter inte av Optionsprogrammet 2019.

Teckningsoptionerna som Overlats till anstallda i Sverige sker till ett pris motsvarande
teckningsoptionernas marknadsvarde vid Overlatelsetidpunkten, vilket innebdr att det inte ska
uppkomma nagra lonekostnader eller sociala avgifter for CELLINK-koncernen. Teckningsoptionerna
som ges ut vederlagsfritt till anstéllda i USA, Tyskland och évriga lander som kan omfattas kan komma
att foranleda sociala avgifter samt kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS2. Styrelsen har
beddmt att dessa kostnader kommer att vara begrénsade.

Syftet med Optionsprogrammet 2019 och skaélet till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att
Optionsprogrammet 2019 forvéntas bidra till hégre motivation och engagemang hos de anstéllda samt
starka banden mellan de anstallda och Bolaget. Ett langsiktigt engagemang hos deltagarna forvantas 6ka
intresset for verksamheten och resultatutvecklingen i Bolaget. Vidare ar det styrelsens bedémning att
Optionsprogrammet 2019 kommer att bidra till mojligheterna att rekrytera och bibehalla kunniga och
erfarna medarbetare.

Baserat pa befintligt antal aktier i Bolaget per dagen for Prospektet innebéar Optionsprogrammet 2019,
vid utnyttjande av samtliga nu utestdende 892 685 teckningsoptioner, en full utspadning motsvarande
cirka 1,73 procent av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget.

12.7.5 LTIP 2019 - Styrelse

Vid arsstimman den 18 december 2019 beslutades att, efter forslag fran nagra av Bolagets storre
aktiedgare, inrdtta ett nytt langsiktigt incitamentsprogram for styrelsens ordférande och OGvriga
styrelseledaméter ("LTIP 2019”), innebdrandes att Bolaget skulle emittera hdgst 220 000
teckningsoptioner. Rétten att teckna teckningsoptioner tillkom, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, det heldgda dotterbolaget Cellink Options AB (”Options”), med ritt och skyldighet for
Options att hantera teckningsoptionerna enligt villkoren for LTIP 2019. Options ska dverlata optionerna
till vederbérlig deltagare. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en aktie av serie B.

LTIP 2019 omfattar totalt sex deltagare, styrelsens ordférande och évriga fem ledaméter. Bolagets CEO,
styrelseledamot tillika storre aktiedgare, Erik Gatenholm, har beslutat sig fran att avsta fran deltagande
i LTIP 2019 till forman for dvriga deltagare. Per dagen for detta Prospekt har 210 000 teckningsoptioner
forvarvats av deltagarna till en teckningskurs om 17,08 SEK, motsvarande optionsrattens
marknadsvarde berdknat genom en oberoende vardering enligt Black & Scholes-modellen.

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 18 december 2024 till och med den 18 december
2025. Teckningskursen for aktier som tecknas med stod av teckningsoptionerna ska uppga till 143,32
SEK, motsvarande 170 procent av den genomsnittliga volymviktade borskursen for Cellink-aktien under
perioden fran och med den 11 december 2019 till och med den 17 december 2019. Teckningskursen ska
erlaggas kontant. Innehavare av teckningsoptioner vars uppdrag upphér eller som dnskar sélja sina
teckningsoptioner under |6ptiden ska erbjuda Bolaget att forvarva teckningsoptionerna till
marknadsvarde.

Losenkurs samt det antal aktier som varje option berattigar till ar foremal for sedvanliga
omrakningsbestammelser i samband med emissioner m.m.
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Teckningsoptionerna Gverlats till deltagarna mot ett pris motsvarande teckningsoptionernas
marknadsvarde vid overlatelsetidpunkten, vilket innebér att det inte ska uppkomma nagra lonekostnader
eller sociala avgifter for CELLINK-koncernen.

Syftet med LTIP 2019 och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att LTIP 2019
forvéantas bidra till hégre motivation och engagemang hos styrelseledaméterna samt starka relationen
mellan styrelsen och Bolaget. Ett Iangsiktigt engagemang hos ledamoterna forvantas oka intresset for
verksamheten och resultatutvecklingen i Bolaget.

Baserat pa befintligt antal aktier i Bolaget per dagen for Prospektet innebar LTIP 2019, vid utnyttjande
av samtliga utestdende 210 000 teckningsoptioner, en full utspadning motsvarande cirka 0,41 procent
av det totala antalet utestaende aktier i Bolaget. Om deltagarna tecknar samtliga teckningsoptioner
kommer Bolaget att tillforas cirka 2 MSEK i samband med teckning av teckningsoptioner och cirka 26
MSEK i samband med teckning av aktier.

Sammanlagd utspadningseffekt

Vid utnyttjande av samtliga utestdende teckningsoptioner som omfattas av incitamentsprogrammen
beskrivet ovan uppgar utspadningen till cirka 5,89 procent av aktiekapitalet. Vid fullt utnyttjande av
optionerna kommer Bolaget att tillféras cirka 257 MSEK i samband med teckning av aktier, och
aktiekapitalet att 6ka med cirka 76 000 kronor.

12.8 Emissionsbemyndigande och riktad emission
Emissionsbemyndigande vid arsstimman 2019

Vid arsstamman den 18 december 2019 beslutade stimman att bemyndiga styrelsen att, intill tiden for
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan foretradesratt fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av B-aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler beréttigande
till nya B-aktier. Bemyndigandet far utnyttjas for emissioner av B-aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler vilka ska kunna genomféras som kontant-, apport- eller kvittningsemission motsvarande
hogst 10 procent av det vid tidpunkten for emissionsbeslutet registrerade aktiekapitalet i Bolaget.
Dérutdver ska styrelsen i samband med foérvarv av verksamheter, bolag eller rattigheter kunna fatta
beslut om apportemission motsvarande ytterligare hogst 10 procent av det vid tidpunkten for
emissionsbeslutet registrerade aktiekapitalet i Bolaget. Det totala bemyndigandet om maximalt 20
procent forutsatter saledes att minst 10 procent anvands for apportemission i samband med forvarv av
verksamheter, bolag eller rattigheter. Emissionskursen ska faststéllas pA marknadsméssiga villkor.

Awvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ska endast kunna ske i samband med forvarv av verksamheter,
bolag, andelar i bolag samt rattigheter eller for Bolagets fortsatta expansion. Om styrelsen beslutar om
emission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ska skalet vara att styrelsen snabbt och effektivt
ska kunna emittera aktier i Bolaget att anvandas som betalningsmedel genom apport eller kvittning eller
pa ett effektivt och billigt sétt anskaffa kapital till Bolagets expansion.

Bolaget har med stdéd av ovan emissionshemyndigande nyttjat 10 procent for en kontant riktad
nyemission genomfdrd under januari 2020 och ytterligare cirka 5,97 procent for en apportemission
genomford i samband med férvarvet av Scienion AG.

Emissionsbemyndigande vid extra bolagsstamma 2020

Vid extra bolagsstdimma den 16 juli 2020 beslutade stdimman att bemyndiga styrelsen att, intill tiden for

nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan foretradesratt fran aktiedgarnas
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foretradesratt, besluta om nyemission av aktier av serie B. Bemyndigandet far utnyttjas for emissioner
av B-aktier vilka ska kunna genomféras som kontantemission motsvarande hdgst 10 procent av det vid
tidpunkten for emissionsbeslutet registrerade aktiekapitalet i bolaget. Emissionskursen ska faststéllas pa
marknadsmassiga villkor.

Avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ska endast kunna ske i samband med forvarv av verksamheter,
bolag eller andelar i bolag. Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska skalet vara att styrelsen ska kunna emittera aktier i Bolaget for att pa ett snabbt,
effektivt och billigt sétt anskaffa kapital for finansiering av forvarv.

Emissionsbemyndigandet fran den extra bolagsstamman 2020 har nyttjats till fullo i samband med en
kontant riktad nyemission genomford i augusti 2020.

Riktad emission beslutad vid extra bolagsstdmma 2020

Vid extra bolagsstamma 11 september 2020 beslutades om att godkénna styrelsens beslut fran 20 augusti
2020 om en riktad nyemission av hogst 1 625 000 B-aktier, innebdrande en 6kning av aktiekapitalet med
hogst 40 625 kronor. Aktierna har, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tilldelats
Carnegie Investment Bank AB (publ) i en pa forhand vidtalad svensk institutionell investerares stélle.
Teckningskursen vid tidpunkten for styrelsens beslut uppgick till 160 kronor per aktie och faststélldes
genom forhandlingar med ett antal institutionella investerare och beddéms vara marknadsmassig. Skélen
till avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ar att det anses vara till fordel for Cellink och dess
aktiedgare att bredda aktiedgarbasen samt att utnyttja mojligheten att pa fordelaktiga villkor anskaffa
kapital till Bolaget. De nya aktierna kommer att registreras av Bolagsverket med efterféljande bokning
i Euroclear Sweden ABs system efter Prospektets godkdnnande och offentliggérande.

12.9  Agarstruktur
Tabellen nedan beskriver Bolagets dgarstruktur omedelbart per den 3 september 2020. For uppgift om

styrelseledamoters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

Aktiedgare Antal A- Antal B- Antal BTAB Totalt antal Totalt antal Kapital, % Raster, %
aktier aktier 200820 aktier roster

Erik Gatenholm 828 124 9348 036 10176 160 17 629 276 20,86% 28,30%

Héctor Martinez 546 876 6 067 284 6 614 160 11536 044 13,56% 18,52%

Handelsbanken 4147 156 4147 156 4147 156 8,50% 6,66%

Fonder

Fjarde AP- 2394 408 2394 408 2394 408 4,91% 3,84%

Fonden

Fore C 2111540 2111540 2111540 4,33% 3,39%

Investment

Holding AB

Carl Bennet AB 2091 896 2091 896 2091 896 4,29% 3,36%

Swedbank Robur 461 168 1625 000 2086 168 2086 168 4,28% 3,35%

Fonder

Capital Group 1749188 1749188 1749188 3,59% 2,81%
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Gusten 62 500 1289232 1351732 1914 232 2,77% 3,07%
Danielsson

Claes Adolf 1007 323 1007 323 1007 323 2,06% 1,62%
Roger

Dinkelspiel

Ovriga aktiedagare 62 500 14 995 022 15 057 522 15 620 022 30,86% 25,08%
TOTALT 1500 000 45 662 253 1625 000 48 787 253 62 287 253 100% 100%

Ingen part kontrollerar direkt eller indirekt sjalvstandigt emittenten.
12.10 Atagande om att avstd frén att silja aktier

Bolaget ingick den 5 augusti 2019 ett aktiedverlatelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier avseende
dotterbolaget Cytena GmbH. Saljarna av Cytena GmbH har atagit sig att under viss tid inte dverlata de
B-aktier i Bolaget som séljarna erh6ll som en del av kopeskillingen (lock-up), varav 100 procent av B-
aktierna ar under lock-up i ett ar, cirka 70 procent i tva ar och cirka 40 procent i tre ar. Styrelseledamoten
Christian Wildmoser var tidigare aktiedgare i Cytena GmbH och omfattas darmed av atagandet om att
avsta fran att sélja erhallna aktier i Bolaget. Se vidare under ”Vasentliga avtal - Forvarv av Cytena
GmbH”.

Den 20 augusti 2020 genomférde Bolaget en riktad nyemission av 4 287 477 B-aktier. 1 samband
darmed ingicks ett placeringsavtal mellan Carnegie Investment Bank AB (publ) och J.P. Morgan
Securities plc, i egenskap av finansiella radgivare i emissionen, och Bolaget. Genom placeringsavtalet
har medlemmar i styrelsen och ledningsgruppen ingatt en lockup-forbindelse om att inte utan skriftligt
medgivande fran de finansiella radgivarna sélja aktier i Cellink under en period om 90 kalenderdagar
efter likviddatum. Vidare har Bolaget i placeringsavtalet atagit sig gentemot de finansiella radgivarna
bland annat att under en period om 180 kalenderdagar efter likviddatum, inte utan skriftligt medgivande
fran de finansiella radgivarna, foresla bolagsstamma att besluta om 6kning av aktiekapitalet som skulle
majliggora for Bolaget att, eller annars vidta nagon atgard for att, direkt eller indirekt, emittera, erbjuda,
pantsatta, salja, ata sig att salja, eller annars 6verfora eller avyttra nagra aktier i Bolaget.

Den 1 september 2020 tilltrade Bolaget aktierna i Scienion AG. Séljarna av Scienion AG har i
aktieoverlatelseavtalet ingatt en lockup-forbindelse, varigenom de har atagit sig att inte dverlata de B-
aktier i Bolaget som séljarna erholl som en del av kdpeskillingen, varav 100 procent av B-aktierna &r
under lock-up i ett ar, cirka 70 procent i 18 manader och cirka 50 procent i tva ar fran tilltradesdagen.
Namnda overlatelsebegransningar géller samtliga saljare med undantag for en séljare vars samtliga B-
aktier i Bolaget istéllet & under en fast lock-up i 36 manader fran tilltradesdagen. Se vidare under
”Vasentliga avtal - Forvarv av Scienion AG”

12.11 Aktiedgaravtal

Styrelsen i Bolaget kanner inte till nagra aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande
avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget.

12.12 Central vardepappersforvaring
Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om

vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
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12.13 Handel med aktien

Bolagets B-aktier handlas sedan den 20 april 2020 pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet CLNK B
och med ISIN-kod SE0013647385. Planerad forsta handelsdag for Bolagets nyemitterade B-aktier pa
Nasdaq Stockholm &r 24 september 2020.
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13 BOLAGSORDNING

Bolagsordning for CELLINK AB (publ) (org. nr. 559050-5052). Antagen pad arsstamma den 18
december 2019.

1§ Firma
Bolagets firma &r CELLINK AB. Bolaget ar publikt (publ).

2§ Sate
Styrelsen har sitt sdte i Goteborg.

38 Verksamhetsforemal

Bolaget ska vara verksamt inom 3D-Bioprinting. Bolaget ska utveckla, producera och sélja biologiskt
black, 3D-bioprinting dmnade for utskrift av hud och 3D-cellkulturer samt tillhérande utrustning och
darmed forenlig verksamhet. Bolaget ska dven forvalta dotterbolag och dga fast, 16s och intellektuell
egendom inom Bioprinting.

8§ 4 Aktiekapital och aktier

Aktiekapitalet ska uppga till lagst 950 000 kronor och till hogst 3 800 000 kronor. Antalet aktier i
bolaget ska uppga till 1agst 38 000 000 och till hogst 152 000 000.

Aktier av tva slag far ges ut, serie A och serie B. Aktie av serie A ska medfdra tio (10) roster och aktie
av serie B en (1) rost. Hogst 1 500 000 aktier av serie A och hogst 150 500 000 aktier av serie B kan ges
ut.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av tva slag, serie
A och serie B, ska dgare av aktier av serie A och serie B, ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier som de forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar foretradesratt, ska erbjudas samtliga aktiedgare (subsidiar foretrddesratt). Om inte
hela antalet aktier som tecknas pa grund av den subsidiara foretradesratten kan ges ut, ska aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier som de forut ager och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &ar av serie A eller serie B &ga foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de
aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsrétten respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheterna att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst
aktieslag ge ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebara nagon
inskrédnkning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.
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8§ 5 Avstamningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument.

§ 6 Rikenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar 1 januari — 31 december.

§ 7 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) styrelseledaméter utan suppleanter.

8§ 8 Revisor

Bolaget ska ha lagst en (1) revisor samt hogst en (1) revisorssuppleant. Till revisor samt, i
férekommande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom
annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.
8§ 10 Anmalan om deltagande i bolagsstamma

En aktiedgare som vill delta i en bolagsstimma ska anmala detta till bolaget den dag som anges i
kallelsen till bolagsstamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
bolagsstimman. Om en aktiedgare vill ha med sig bitraden vid bolagsstdamman ska antalet bitraden
(hogst tva) anges i anmalan.
§ 11 Utomstdendes narvaro vid bolagsstamma
Styrelsen dger besluta att den som inte ar aktiedgare i bolaget ska, pa de villkor som styrelsen bestammer,
ha ratt att narvara eller pa annat satt folja forhandlingarna vid bolagsstamman.
§ 12 Arenden p& arsstimma
Vid arsstamma ska foljande arenden behandlas:

1. val av ordférande vid bolagsstamman;
upprattande och godk&nnande av rostlangd,;
godkannande av dagordningen;
val av en eller tva justeringspersoner att justera protokollet;

prévning av om bolagsstdmman blivit behdrigen sammankallad;

o U~ w b

framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7. beslut om faststidllande av resultatrékning och balansrdkning samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

8. beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen;

9. beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor;

91



10. faststédllande av antalet styrelseledamdter och styrelsesuppleanter och antalet revisorer och
revisorssuppleanter;

11. faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;
12. val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter och revisorer och revisorssuppleanter;

13. annat arende, som ankommer pa bolagsstimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
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14 STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

14.1 Styrelse

Bolagets styrelse bestar av sju ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter,
vilka valts for tiden intill slutet av arsstimman 2020. Tabellen nedan visar ledamaéterna i styrelsen, nar
de forst valdes in i styrelsen och om de &ar oberoende i forhallande till Bolaget och/eller de storre
aktiedgarna.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och

Namn Befattning Medlem sedan bolagsledningen Storre aktiedgare

Carsten Browall Styrelseordférande 2018 Ja Ja

Artur Aira Styrelseledamot 2017 Ja Ja

Bengt Sjoholm Styrelseledamot 2016 Ja Ja

Christian Wildmoser Styrelseledamot 2019 Ja Ja

Erik Gatenholm Styrelseledamot 2016 Nej Nej

Helena Skantorp Styrelseledamot 2019 Ja Ja

Ingela Hallberg Styrelseledamot 2017 Ja Ja

CARSTEN BROWALL

Fodd 1958. Styrelseordférande sedan 2019.

Utbildning: Civilingenjorsexamen inom ekonomi vid Goteborgs
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i GHP Speciality Care AB (publ) och J.P.
Grauers AB.
Styrelseledamot i Bure Equity AB, Osstell AB och S2Medical
AB (publ).
Verkstéllande direktor i Carbro AB.

Tidigare befattningar Styrelseordférande i Metrum Sweden Aktiebolag, Osstell AB,

(senaste fem aren): OSTAB Intressenter AB, Unfors Holding AB och Vitrolife
AB.

Styrelseledamot i Bellman & Symfon AB, GHP Specialty Care
AB (publ), SciBase AB, Unident Aktiebolag, Vitrolife AB och
West Atlantic AB (publ).

Aktiedgande i Bolaget: 160 000 teckningsoptioner?

ARTUR AIRA

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Medicinteknisk ingenjor fran Chalmers Tekniska Hogskola

samt masterutbildning i foretagsekonomi.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Sylak Aktiebolag och Predicare AB.
Styrelseledamot i Active Healthtech Nordic AB, Aira Holding
AB, AlphaHelix Molecular Diagnostics AB (publ),

%80 000 teckningsoptioner hanforliga till Optionsprogram 2018 — Styrelse och 80 000 teckningsoptioner hanférliga till LTIP 2019 — Styrelse,
for mer information avseende Bolagets utgivna teckningsoptioner, se avsnitt ”12.7 - Incitamentsprogram”.
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Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

BENGT SJOHOLM
Fodd 1953. Styrelseledamot sedan 2016.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

CHRISTIAN WILDMOSER
Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2019.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Innovosens AB, Integrum AB, Life Genomics AB och
TATAA Biocenter AB.

Verkstéllande direktér i Life One Sweden AB och vice
verkstallande direktor i Abigo Medical Aktiebolag.

Styrelseordférande i Electra-Box Diagnostica Aktiebolag
(nuvarande Kajkanten 2018 AB), Kajkanten 2018 2 AB
(nuvarande Kajkanten 2018 AB), Mediplast AB, Skagshaw
Invest AB och Triolab Aktiebolag.

Styrelseledamot i AddLife AB, AddLife Development AB,
Addtech Nordic AB, Bergman Labora AB, Predicare AB,
Svan Care AB och Triolab Aktiebolag.

Verkstéllande direktér i AddLife Development AB och
Addtech Nordic AB.

Vice verkstallande direktor i AddLife AB.

100 000 teckningsoptioner?’

Civilingenjérsexamen inom elektroteknik vid Lunds Tekniska
Hogskola.

Styrelseordférande i BSJ i Halmstad AB.

Styrelseledamot i Avidicare Holding AB, Handelstriangeln
AB, Mentice AB och Texor Aktiebolag.

Verkstéllande direktdr i BSJ i Halmstad AB.

Styrelseordférande i ART2DENT Sweden AB,
CARPONOVUM AB och Protetiko AB.

Styrelseledamot i CARPONOVUM AB, Halland Invest AB,
QleanAir Holding AB, QleanAir Scandinavia AB, Virtual
Trainer Apps Sweden AB och Virtual Trainer Sweden AB.

188 276 B-aktier och 100 000 teckningsoptioner®

Doktorsexamen i nationalekonomi fran universitet i Wien.

Styrelseordférande i Waterdrop Microdrinks GmbH.
Styrelseledamot i 1Drop SA.

Styrelseledamot i Evonik Industries AG samt Flint Group.
Deldgare i CVC Capital Partners.

318 492 B-aktier och 40 000 teckningsoptioner®

2780 000 teckningsoptioner hanforliga till LTI 2018/2021 serie 1 och 20 000 teckningsoptioner hanférliga till LTIP 2019 — Styrelse, for mer
information avseende Bolagets utgivna teckningsoptioner, se avsnitt ”’12.7 - Incitamentsprogram”.
2880 000 teckningsoptioner hanforliga till LTI 2018/2021 serie 1 och 20 000 teckningsoptioner hanforliga till LTIP 2019 — Styrelse, for mer
information avseende Bolagets utgivna teckningsoptioner, se avsnitt ”12.7 - Incitamentsprogram”.
2 40 000 teckningsoptioner hanforliga till LTIP 2019 — Styrelse, for mer information avseende Bolagets utgivna teckningsoptioner, se avsnitt

”12.7 - Incitamentsprogram”.
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ERIK GATENHOLM
Fodd 1989. Styrelseledamot och CEO sedan 2016.

Utbildning: BSc i Business Management med fokus pa entreprendrskap
fran Virginia Tech University samt Master of Science i
Innovation & Industrial Management fran Goteborgs

Universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande och verkstallande direktor i CELLINK
Options AB.

Tidigare befattningar Verkstéllande direktodr i BC Genesis LLC.

(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget: 828 124 A-aktier och 9 348 036 B-aktier.

HELENA SKANTORP

Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: Master of Science i ekonomi fran Stockholms Universitet samt
auktoriserad revisor (PwC).

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Skantorp&Co AB samt Nielstorp AB.
Styrelseledamot i ByggPartner i Dalarna Aktiebolag,
ByggPartner i Dalarna Holding AB (publ) och Mekonomen
Aktiebolag.
Verkstallande direktor i Skantorp&Co AB.

Tidigare befattningar Styrelseordférande i Ainrel Dron AB, Ainrel Rentrapsgaterof

(senaste fem aren): AB, Ainrel Egelloc AB, Lernia Bemanning AB, Lernia Jobb
& Karriar AB, Lernia Utbildning Aktiebolag, Skillio Sweden
AB, Swela Kunskapscenter Aktiebolag,
Styrelseledamot i MOMENT GROUP AB och Storyfire AB.
Styrelsesuppleant i Storyfire Lab AB.
Verkstallande direktor i Lernia AB, Lernia Bemanning AB,
Lernia Jobb & Karridar AB, Lernia Utbildning Aktiebolag,
Skillio Sweden AB och SweJa Kunskapscenter Aktiebolag.

Aktiedgande i Bolaget: 5 100 B-aktier och 40 000 teckningsoptioner°

INGELA HALLBERG
Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Léakarexamen fran Goteborgs universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Agare tillika styrelseledamot i MedCom-Advice AB.

Tidigare befattningar Innehaft chefspositioner i Bayer AB, Merck Kga AB, Otsuka
(senaste fem aren): AB, Lundbeck AB samt Quintiles AB.

Aktiedgande i Bolaget: 90 000 teckningsoptioner®!

% 40 000 teckningsoptioner hanforliga till LTIP 2019 — Styrelse, for mer information avseende Bolagets utgivna teckningsoptioner, se avsnitt
”12.7 - Incitamentsprogram”.

31 80 000 teckningsoptioner hanforliga till LTI 2018/2021 serie 1 och 10 000 teckningsoptioner hanforliga till LTIP 2019 — Styrelse, for mer
information avseende Bolagets utgivna teckningsoptioner, se avsnitt ”12.7 - Incitamentsprogram”.
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14.2 Ledande befattningshavare
ERIK GATENHOLM

Fodd 1989. Styrelseledamot och CEO sedan 2016.

Se information under avsnitt “Styrelse”.

GUSTEN DANIELSSON
Fodd 1992. CFO sedan 2016.

Utbildning: MSc i Innovation & Industrial Management och BSc i
Business Management fran Goteborgs Universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Castlemaine Consulting AB, CELLINK
Options AB, Escape House AB och Matvénner AB.

Tidigare befattningar Styrelseordférande i Escape House AB. Styrelsesuppleant i

(senaste fem aren): CELLINK AB och FTT Sweden AB. Styrelsesuppleant i
IRLAB Therapeutics AB.
Verkstallande direktor i Matvanner AB.

Aktiedgande i Bolaget: 62 500 A-aktier, 1289 232 B-aktier och 176 000

teckningsoptioner %

HECTOR MARTINEZ
Fodd 1985. CTO sedan 2016.

Utbildning: Doktorsexamen och civilingenjorsexamen i biomedicinsk
teknik  fran  Chalmers  Tekniska  Hogskola, samt
kandidatexamen i maskinteknik fran University of Texas in
Arlington i USA.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i CELLINK Options AB.
Tidigare befattningar Styrelseledamot i CELLINK AB.

(senaste fem aren):

Aktiedagande i Bolaget: 546 876 A-aktier och 6 067 284 B-aktier

14.3 Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare. Paul
Gatenholm vars forskning ar en del av grunden i Bolaget ar far till Bolagets verkstéllande direktor,
styrelseledamot och huvudégare Erik Gatenholm.

Det forekommer inte nagra intressekonflikter mellan, a ena sidan, styrelseledamoternas eller de ledande
befattningshavarnas forpliktelser gentemot Bolaget eller dess dotterbolag och, & andra sidan, deras
privata intressen och/eller andra forpliktelser.

Bengt Sjoholm var tidigare styrelseordforande i ART2DENT Sweden AB, vars konkurs avslutades i
april 2017. Bengt Sjoholm har vidare alagts att betala formansbeskattning till Skatteverket avseende
forvarv av aktier i samband med en bérsintroduktion. Malet var foremal for dverklagande fram till 19

3288 000 teckningsoptioner hanforliga till LTI 2018/2021 serie 2 och 88 000 teckningsoptioner hanforliga till Optionsprogram 2018 -
Anstéllda, for mer information avseende Bolagets utgivna teckningsoptioner, se avsnitt ’12.7 - Incitamentsprogram”.
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juni 2019 efter vilket Hogsta forvaltningsdomstolen inte meddelade prévningstillstand. Artur Aira har
2015 alagts att erlagga straffavgift, motsvarande en schablonbot om 10 procent av vardepappernas
anskaffningsvérde, till Finansinspektionen avseende forsenad anmadlan av aktieinnehav for
insynspersoner. Darutdver har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare
under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) representerat ett foretag som forsatts
i konkurs eller likvidation, eller varit foremal for konkursforvaltning, (iii) varit foremal for anklagelse
och/eller sanktion av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter (déribland godkanda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att inga som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner hos en
emittent.

Det finns inga sérskilda Overenskommelser om erséttning for styrelseledamot eller ledande
befattningshavare efter det att uppdraget eller anstéliningen avslutats. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtrddande av tjanst eller uppdrag. Alla styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 Goteborg, Sverige.

14.4 Revisor

Deloitte AB, S6dra Hamngatan 53, 401 20 Goteborg, har varit Bolagets revisor sedan september 2016
och omvaldes pa arsstamman 2019 for perioden intill slutet av nasta arsstamma. Fredrik Jonsson (fodd
1971) har sedan september 2016 varit Bolagets huvudansvariga revisor. Fredrik Jonsson &r auktoriserad
revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for auktoriserade revisorer i Sverige). Deloitte AB
har varit revisor under hela den period som den historiska finansiella informationen i detta Prospekt
omfattar.
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15 BOLAGSSTYRNING

15.1 Bolagsstyrning

Cellink ar ett svenskt publikt aktiebolag. Fore Cellinks notering pa Nasdaq Stockholm styrdes Cellinks
bolagsstyrning av svensk lag, interna regler och foreskrifter samt Nasdaq First North Growth Markets
regelverk for emittenter. Nar Bolagets B-aktier upptogs till handel pa Nasdaq Stockholm, i april 2020,
borjade Bolaget aven att folja Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter och tillampa Svensk kod for
bolagsstyrning (”Koden”). Koden giller for alla svenska bolag vars aktier ar noterade pa en reglerad
marknad i Sverige. Bolaget behdver inte folja alla regler i Koden, eftersom Koden i sig sjalv medger
mojlighet till avvikelse fran reglerna, under férutsattning att sddana eventuella avvikelser och den valda
alternativa losningen beskrivs och orsakerna harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den sa
kallade f6]j eller forklara-principen”).

Eventuella avvikelser fran Koden kommer att redovisas i Bolagets bolagsstyrningsrapport, som kommer
att upprattas for forsta gangen for rakenskapsaret 2019/2020. Bolaget foljer i nulaget Koden i alla
avseenden forutom att Bolagets 6 eller 9 niomanaders-kvartalsrapporter ej dversiktligt kommer att ha
granskats av Bolagets revisor under rakenskapsaret 2019/2020. Istallet granskas 12-manadersrapporten
och 16-manadersrapporten for helaret i nuvarande forlangda rakenskapsar.

15.2 Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstamman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa
bolagsstamman ut6var aktieagarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat- och
balansrakningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter
och verkstéllande direktor, val av styrelseledaméter och revisorer samt erséttning till styrelsen och
revisorerna.

Arsstamma méste héllas inom sex manader frén utgangen av rikenskapsaret. Utover arsstimman kan
det kallas till extra bolagsstdmma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstdmma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri.

15.2.1 Ra&tt att delta i bolagstamma

Aktieagare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstamma ska dels vara inford i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken fem vardagar fore stdmman, dels anmaéla sig hos Bolaget for deltagande i
bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Aktiedgare kan narvara vid
bolagsstammor personligen eller genom ombud och kan &ven bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis
ar det mojligt for aktieagare att anmala sig till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka narmare anges i
kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berattigade att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar.

15.2.2 Initiativ frdn aktiedgarna
Aktieagare som onskar fa ett arende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig begaran
h&rom till styrelsen. Begédran ska normalt vara styrelsen tillhanda i god tid fére bolagsstdimman, i

enlighet med den information som tillhandahélls pa Bolagets webbplats i samband med
offentligg6randet av tid och plats for bolagsstamman.
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15.3 Valberedning

Bolag som foljer Koden ska ha en valberedning. Enligt Koden ska bolagsstdmman utse valberedningens
ledamoter eller ange hur ledaméterna ska utses. Valberedningen ska enligt Koden besta av minst tre
ledaméter och en majoritet av dessa ska vara oberoende i férhallande till Bolaget och koncernledningen.
Minst en ledamot i valberedningen ska darutover vara oberoende i forhallande till den réstmassigt storsta
agaren eller den grupp av aktiedgare som samverkar om Bolagets forvaltning.

Vid arsstamman som holls den 18 december 2019 beslutades att valberedningen ska besta av fem
ledamoter, varav en ska utgoras av styrelsens ordforande. Ovriga ledamdoter ska utses av de per utgangen
av maj manad till rostetalet fyra storsta aktiedgarna i bolaget, pa grundval av en av Euroclear Sweden
AB tillhandahallen férteckning 6ver registrerade aktiedgare och annan tillférlitlig information som har
tillkommit Bolaget. For det fall styrelsens ordforande, direkt eller indirekt, utgor en av de fem storsta
aktieagarna, ska styrelsens ordforande avsta fran att nominera ledamot till valberedningen.

Om aktiedgare avstar fran att utse ledamot 6vergar ratten att utse ledamot till den som till rostetalet
narmast foljande &r den storste aktiedgaren.

Valberedningens ordférande ska, om inte valberedningen beslutar om annat, utses av den vid tidpunkten
for valberedningens utseende rostmassigt storsta aktiedgaren och far inte utgoras av styrelsens
ordforande eller annan styrelseledamot.

Om aktiedgare som utsett ledamot till valberedningen inte tillhdr en av de fyra storsta &garna i bolaget
tre manader fore arsstamman ska sadan ledamot uttrada ur valberedningen och ersattas av en ledamot
utsedd av den aktieagare som da tillnor de fem storsta aktieagarna.

Om en ledamot i valberedningen uttrdder innan valberedningens uppdrag &r avslutat dger aktiedgaren
réatt att utse en ny ledamot.

Styrelseordféranden ska sammankalla det forsta motet i valberedningen.

Valberedningens sammanséattning och kontaktuppgifter ska offentliggéras senast sex manader fore
staimman pa bolagets hemsida. Forandringar i valberedningens sammansattning ska offentliggoras
omedelbart.

En majoritet av ledamoterna ska vara oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.
Verkstallande direktoren eller annan person fran bolagsledningen skall inte vara ledamot av
valberedningen. Minst en ledamot ska vara oberoende i forhallande till den rostméassigt storsta
aktiedgaren eller grupp av aktiedgare som samverkar om Bolagets forvaltning.

Styrelseledaméter kan inga i valberedningen, men ska inte utgéra en majoritet av valberedningens
ledamoter. Styrelsens ordférande eller annan styrelseledamot ska inte vara valberedningens ordférande.
Om mer &n en styrelseledamot ingar i valberedningen far hogst en av dem vara beroende i forhallande
till Bolagets storre aktiedgare.

Ingen ersattning ska utga till ledamoterna i valberedningen med undantag for skaliga utlagg som ska
erséttas av Bolaget.

Valberedningen ska kvarsta oférandrad till dess ny valberedning nominerats om inte:
(1) en nominerande aktiedgare dnskar ersétta sin representant i valberedningen med en annan

person, varvid en sadan begaran (innehallande de tva relevanta namnen) ska skickas till
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valberedningens ordférande (eller for det fall det &r ordféranden som ska erséttas, till annan
ledamot i valberedningen) och mottagandet ska innebara att begéran har blivit verkstalld,

(i) styrelseordféranden, om denne ar ledamot av valberedningen, onskar avga i fortid, varvid
en sadan begaran ska skickas till valberedningens ordférande och mottagandet ska innebéra
att begaran har blivit verkstalld,

(iii)  agarforandringar i Bolaget som intraffar fore den 1 juli och som medfor att en nominerande
aktiedgare inte langre tillhér en av de fyra storsta aktiedgarna som fatt nominera en ledamot
till valberedningen ska stélla sin plats till férfogande, eller

(iv)  valberedningen i sitt fria val bestammer att erbjuda icke tillsatta platser i valberedningen till
aktieagare eller representant for aktiedgare for att valberedningen darigenom ska aterspegla
agarbilden i Bolaget.

Ny storre aktiedgare ska ha ratt att, med utgangspunkt i Euroclears utskrift av aktieboken och annan
tillforlitlig information som har tillkommit Bolaget, nominera ny ledamot. Andring i valberedningens
sammanséttning ska omedelbart offentliggoras.

Valberedningen uppgifter bestar av foljande: (i) att utvardera styrelsens sammanséttning och arbete, (ii)
att framarbeta forslag till arsstimman avseende val av styrelse och styrelseordforande, (iii) att i
samarbete med bolagets revisionsutskott framarbeta forslag till arsstimman avseende val av revisor, (iv)
att framarbeta forslag till arsstimman avseende arvode till styrelse, uppdelat mellan ordférande och
Ovriga ledamoter samt erséttning for utskottsarbete, och revisor, (v) att framarbeta forslag till
arsstamman avseende ordférande pa arsstamman, samt (vi) att i forekommande fall framarbeta forslag
till &ndring av principer for tillsattande av kommande valberedning och instruktion for valberedningen.

15.4 Styrelsen

Styrelsen dr Bolagets hdgsta beslutsfattande organ efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen &r
styrelsen ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebdr att styrelsen ar ansvarig for
att, bland annat, faststalla mal och strategier, sékerstalla rutiner och system for utvéardering av faststallda
mal, fortlopande utvardera Bolagets resultat och finansiella stallning samt utvardera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla att arsredovisningen och delarsrapporter uppréttas
i ratt tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets verkstéllande direktor.

Styrelseledamoterna véljs normalt av arsstimman for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Enligt
Bolagets bolagsordning ska styrelsen, till den del den viljs av bolagsstimman, bestd av minst tre
ledaméter och hogst atta ledamater utan suppleanter.

Enligt Koden ska styrelsens ordforande viljas av arsstimman och ha ett sarskilt ansvar for ledningen av
styrelsens arbete och for att styrelsens arbete ar valorganiserat och genomfors pa ett effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och ska faststallas pa det konstituerande
styrelsematet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och fordelningen
av arbete mellan styrelseledamoterna och verkstallande direktor. | samband med det konstituerande
styrelsemotet faststaller styrelsen dven instruktionen for verkstéllande direktor innefattande finansiell
rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema. Ut6ver dessa styrelsemoten kan ytterligare
styrelsemoten sammankallas for att hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett ordinarie styrelsemote.
Utover styrelsemotena har styrelseordforanden och verkstallande direktéren en fortldpande dialog
rorande ledningen av Bolaget.
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For narvarande bestar Bolagets styrelse av sju ordinarie ledaméter som valts av bolagsstamman, vilka
presenteras i avsnittet ’Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

15.4.1 Revisionsutskott

Bolaget har ett revisionsutskott bestaende av Helena Skantorp (ordférande), Carsten Browall och Bengt
Sjéholm. Revisionsutskottets uppgifter framgar av dess arbetsordning som faststalls arligen.
Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i Gvrigt, bland annat
Overvaka Bolagets finansiella rapportering, dvervaka effektiviteten i Bolagets interna kontroll och
riskhantering, hélla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen,
overvaka hanteringen av narstdendetransaktioner, granska och Gvervaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet och darvid sérskilt uppmarksamma om revisorn tillhandahaller Bolaget andra tjanster an
revisionstjanster, samt bitrédda vid forberedelse av upphandling av revisorstjanster samt i samband med
bolagsstammans beslut om revisorsval.

15.4.2 Ersattningsutskott

Bolaget har ett ersattningsutskott bestdende av Carsten Browall (ordférande), Artur Aira, Ingela
Hallberg, Christian Wildmoser och Bengt Sjoholm. Ersattningsutskottets uppgifter framgar av dess
arbetsordning som faststalls arligen. Ersattningsutskottet ska bereda forslag avseende
ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstéliningsvillkor for Bolagets ledande befattningshavare.
Ersattningskommittén har ocksa i uppdrag att granska och utvardera Bolagets program for rorlig
ersattning till ledande befattningshavare, efterlevnaden av de riktlinjerna for ersattning till ledande
befattningshavare som beslutades av arsstamman samt Bolagets nuvarande ersattningsnivaer- och
strukturer.

15.5 Verkstallande direktor och ovriga ledande befattningshavare

Den verkstéllande direktdren &r underordnad styrelsen och ansvarar for Bolagets I6pande forvaltning
och den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren anges i
arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for verkstallande direktér. Verkstdllande direktoren
ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och sammanstélla information fran ledningen infor
styrelseméten och ar foredragande av materialet pa styrelsemétena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den verkstallande direktdren ansvarig for finansiell
rapportering i Bolaget och ska foljaktligen sakerstélla att styrelsen erhaller tillrackligt med information
for att styrelsen fortlopande ska kunna utvardera Bolagets finansiella stallning.

Verkstallande direktor ska halla styrelsen kontinuerligt informerad om utvecklingen av Bolagets
verksamhet, omséattningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska stallning, likviditets- och
kreditlage, viktigare affarshandelser samt varje annan handelse, omstandighet eller férhallande som kan
antas vara av vasentlig betydelse for Bolagets aktiedgare.

Verkstéllande direktor och dvriga ledande befattningshavare presenteras i avsnittet ’Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

15.6 Ersattning till styrelseledamoter, verkstillande direktér och
ledande befattningshavare

15.6.1 Ersdéttning till styrelseledamoter

Arvode och annan erséttning till styrelseledaméterna, inklusive ordforanden, faststills av
bolagsstamman. Vid arsstamman den 18 december 2019 beslutades att arvode ska utga till styrelsens
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ordférande med 400 000 SEK och till 6vriga ledaméter som inte dr anstéllda i Bolaget med 150 000
SEK vardera. Vid arsstimman 2019 beslutades det vidare att arvode ska utgd till ordforande i
revisionsutskottet med 50 000 SEK och till dvriga ledaméter i revisionsutskottet med 25 000 SEK.
Déarutover beslutades det att ingen ersattning ska utga till ledamdter i ersattningsutskottet. Styrelsens
ledamater har inte ratt till ndgra formaner efter att deras uppdrag som styrelseledamater har upphort.

| tabellen nedan visas en dversikt dver ersattning till styrelsen for rakenskapsaret 2018/2019 (SEK).

Lon/konsult-  Rérlig Pensions- Ovriga

Styrelsen Styrelsearvode arvode ersattning kostnad formaner Summa
Goran Nordlund?, styrelseordférande 300 000 - - - - 300 000
Artur Aira, styrelseledamot 100 000 - - - - 100 000
Bengt Sjoholm, styrelseledamot 100 000 - - - - 100 000
Carsten Browall 100 000 - - - - 100 000
Erik Gatenholm, styrelseledamot och

verkstéllande direktor - 672 000? - 30 000 - 702 000
Ingela Hallberg, styrelseledamot 100 000 - - - - 100 000
Totalt 700 000 672 000 - 30 000 - 1402000

1. Ldmnade styrelsen under 2019.
2. Erik Gatenholm har erhallit 16n for sin roll som verkstallande direktor i Bolaget.

15.6.2 Riktlinjer fér ersdttning till verkstdllande direktéor och ledande
befattningshavare

Vid arsstamman den 18 december 2019 beslutades att infora riktlinjer for ersattning till verkstallande
direktor och ledande befattningshavare. Med ledande befattningshavare avses verkstallande direktdren,
CFO och CTO som tillsammans utgér bolagsledningen. Riktlinjerna innebér i huvudsak féljande.

Bolaget ska erbjuda marknadsméssiga villkor som gor att bolaget kan rekrytera och behalla kompetent
personal. Erséttningen till bolagsledningen ska bestda av fast I16n, rorlig ersattning, langsiktiga
incitamentsprogram, pension och andra sedvanliga formaner. Ersattningen baseras pa individens
engagemang och prestation i forhallande till i forvag uppstallda mal, savél individuella som
gemensamma mal for hela Bolaget. Utvardering av den individuella prestationen sker kontinuerligt.

Den fasta I6nen omprévas som huvudregel en gang per ar och ska beakta individens kvalitativa
prestation. Den fasta I6nen for den verkstéllande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare ska
vara marknadsmassig. Den rorliga ersattningen ska beakta individens ansvarsnivd och grad av
inflytande. Storleken pa den rorliga ersattningen baseras pa individens procentuella uppfyllelse av
uppstallda kvalitativa mal i forhallande till Bolagets omséattning for fastslaget rakenskapsar och
nyckeltalet EBIT. Den rorliga ersattningen ska maximalt uppga till 30 procent av fast 16n for den
verkstéllande direktdren och 20 procent av fast 16n for 6vriga ledande befattningshavare.

Bolagsstamman beslutar om aktie- eller aktiekursrelaterade incitamentsprogram. Styrelsen ska infor
varje arsstaimma Overvaga om ett sadant langsiktigt incitamentsprogram omfattandes Bolagets ledande
befattningshavare ska foreslas. Incitamentsprogram ska bidra till Iangsiktig vardetillvaxt och att Bolaget,
deltagarna och aktieagarna far ett gemensamt intresse av aktiens positiva vardeutveckling.

Bolaget erbjuder forsakrings- och pensionsférmaner i enlighet med Bolagets vid var tid gallande policy.
Detta innebdr for narvarande att Bolaget avsatter ett belopp om 4,5 procent av bruttolénen upp till 7,5
IBB och dérutéver 30,0 procent av bruttoldnen till en individuell pensionsférsékring. Vidare ska Bolaget
till forman for ledande befattningshavare teckna och bekosta tjanstegrupplivforsakring (TGL) och
olycksfallsforsakring, samt sjukvardsforsakring och sjukforsakring.
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Mellan Bolaget och verkstallande direktoren ska galla en 6msesidig uppségningstid om sex manader.
Under uppségningstiden ska normal 16n och 6vriga anstallningsformaner utgd. Om verkstéllande
direktoren finner annan anstillning som Bolaget godkénner under uppséagningstiden ska fran
ersattningen avraknas vad den verkstallande direktéren kommer att erhalla fran sadan ny anstéllning.
Den verkstallande direktoren ska darutover dga ratt till avgangsvederlag motsvarande sex fasta
manadsloner att utbetalas i en klumpsumma. For 6vriga ledande befattningshavare ska galla en
uppsagningstid om tre till sex manader. Under uppsagningstiden ska normal 16n och sedvanliga 6vriga
formaner utga, sasom forsakrings- och pensionsformaner, foretagshalsovard etc. Sadana dvriga
formaner ska inte utgdra en vasentlig del av den totala ersattningen.

Styrelsen har rétt att franga ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedémer att det i ett enskilt fall finns
sarskilda skal som motiverar det.

Styrelsen har utsett ett ersattningsutskott for beredning av fragor om ersattning och andra
anstallningsvillkor for bolagsledningen.

15.6.3 Nuvarande anstdllningsavtal for verkstédllande direktér och ovriga
ledande befattningshavare

Beslut om nuvarande ersattningsnivaer och 6vriga anstallningsvillkor for den verkstallande direktoren
och 6vriga ledande befattningshavare har fattats av styrelsen.

Tabellen nedan visar arvoden till den verkstéllande direktdren och évriga ledande befattningshavare for
rakenskapsaret 2018/19.

Ovriga
Namn Grundlon Rorlig 16n férmaner Pensionskostnader ~ Summa
Erik Gatenholm, CEO 672 000 - - 30 000 702 000
Ovriga ledande 1302 000 - - 60 000 1362 000
befattningshavare (tva
personer)
Totalt 1974 000 - - 90 000 2064 000

Aktie- och aktiekursbaserade incitamentsprogram ska i forekommande fall beslutas av bolagsstamman.
Bolaget erbjuder forsékrings- och pensionsformaner i enlighet med Bolagets vid var tid gallande policy.
Detta innebdr for narvarande att Bolaget avsatter ett belopp om 4,5 procent av bruttolonen upp till 7,5
IBB och darutéver 30,0 procent av bruttoldnen till en individuell pensionsforsakring. Vidare ska Bolaget
till forman for ledande befattningshavare teckna och bekosta tjanstegrupplivforsakring (TGL) och
olycksfallsforsakring, samt sjukvardsforsakring och sjukforsakring.

Mellan Bolaget och verkstéllande direktoren ska, med avsteg fran gallande riktlinjer for ersattning till
verkstallande direktoren, en uppséagningstid om tolv manader for Bolaget och sex manader vid
uppsagning fran Erik Gatenholms sida galla. Erik Gatenholm har som utgangspunkt da ratt till
oférandrade férmaner under uppsagningstiden. Vid uppsagning fran Bolagets sida har Erik Gatenholm
ratt till avgangsvederlag motsvarande sex fasta manadsloner att utbetalas i en klumpsumma en manad
efter anstallningens upphorande. Under uppsédgningstiden ska normal [6n och d&vriga
anstallningsformaner utgd. Om verkstallande direktoren finner annan anstéllning som Bolaget
godkanner under uppsagningstiden ska fran ersattningen avraknas vad den verkstéllande direktoren
kommer att erhalla fran sadan ny anstallning. For ovriga ledande befattningshavare ska galla en
uppsagningstid om tre till sex manader. Under uppséagningstiden ska normal 16n och sedvanliga 6vriga
formaner utga, sasom forsakrings- och pensionsformaner, foretagshalsovard etc. Sadana dvriga
formaner ska inte utgora en vasentlig del av den totala ersattningen. I den man en styrelseledamot utfor
arbete for Bolagets rakning, vid sidan av styrelsearbetet, ska konsultarvode och annan erséttning for
sadant arbete kunna utga.
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15.7 Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn lamna en revisionsberattelse och en
koncernrevisionsberdttelse till arsstimman. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en
revisor och hogst en revisorssuppleant. Bolagets revisor ar Deloitte AB, med Fredrik Jonsson som
huvudansvarig revisor. Bolagets revisor presenteras ndrmare i avsnittet ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Under 2018/19 uppgick den totala erséttningen till Bolagets revisor till cirka 862 000 SEK.
15.8 Intern kontroll

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras i aktiebolagslagen och arsredovisningslagen — som
innehaller krav pa att information om de viktigaste inslagen i Bolagets system for intern kontroll och
riskhantering i samband med den finansiella rapporteringen varje ar ska inga i bolagsstyrningsrapporten
— samt Koden. Styrelsen ska bland annat se till att Cellink har god intern kontroll och formaliserade
rutiner som sékerstéller att fastlagda principer for finansiell rapportering och intern kontroll efterlevs
samt att det finns andamalsenliga system for uppféljning och kontroll av Bolagets verksamhet och de
risker som Bolaget och dess verksamhet ar forknippad med.

Den interna kontrollens dvergripande syfte &r att i rimlig grad sakerstalla att Bolagets operativa strategier
och mal f6ljs upp och att &garnas investering skyddas. Den interna kontrollen ska vidare sékerstélla att
den externa finansiella rapporteringen med rimlig sakerhet &r tillforlitlig och upprattad i
Overensstammelse med god redovisningssed, att tillampliga lagar och férordningar féljs samt att krav
pa noterade bolag efterlevs. Den interna kontrollen omfattar huvudsakligen foljande fem komponenter
vilka beskrivs nedan under avsnitt “Kontrollmiljé”, “Riskbedomning”, “Kontrollaktiviteter”,
“Uppfoljning” samt “Information och kommunikation”.

Utdver den ovan ndmnda interna kontrollen finns &ven intern verksamhetsspecifik kontroll av data i
forhallande till forskning och utveckling samt en kvalitetskontroll som omfattar systematisk
dvervakning och utvardering av Bolagets utvecklings- och tillverkningsarbete.

15.8.1 Kontrollmiljé

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen. | syfte att skapa och vidmakthalla en fungerande kontrollmiljo har styrelsen antagit ett
antal policys och styrdokument som reglerar den finansiella rapporteringen. Dessa utgdrs huvudsakligen
av styrelsens arbetsordning, VD-instruktion, revisionsutskottets arbetsordning samt instruktion for
finansiell rapportering. Bolaget har dven en finanspolicy som innehaller principer, riktlinjer och
processbeskrivningar for redovisning och finansiell rapportering. Styrelsen har vidare inrattat ett
revisionsutskott vars ansvar ar att organisera och skéta Bolagets verksamhet och ska dartill évervaka
och sékerstalla att Bolagets riskhantering, bokfdring, interna revisioner, kontroll och finansiell
rapportering ar tillfredsstallande kontrollerade. Utskottet ska aven halla sig informerad om revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen samt att granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet. Ansvaret for det 16pande arbetet med den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen har delegerats till Bolagets verkstéllande direktor. Den verkstéllande direktdren
rapporterar regelbundet till styrelsen i enlighet med den fastlagda VD-instruktionen och instruktionen
for finansiell rapportering.

Ansvaret 6ver den interna verksamhetsspecifika kontrollen i den dagliga verksamheten ligger hos den
verkstéllande direkttren.
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15.8.2 Riskbedémning

I riskbedomningen ingar att identifiera risker som kan uppstd om de grundlaggande kraven pa den
finansiella rapporteringen i Bolaget inte uppfylls. Bolagets ledningsgrupp har i ett sérskilt riskregister
identifierat och utvarderat de risker som aktualiseras i Bolagets verksamhet samt utvarderat hur riskerna
kan hanteras. Cellinks ledning ska arligen utféra en 6vergripande riskutvardering avseende strategiska,
operationella och finansiella risker och presentera dessa for revisionsutskottet och styrelsen. Den
verkstallande direktoren &r ansvarig for presentationen och ledningens riskutvardering ska granskas av
Bolagets CFO pa arlig basis innan den presenteras for revisionsutskottet och styrelsen. Inom styrelsen
ansvarar primart revisionsutskottet for att I0pande utvardera Bolagets risksituation varefter styrelsen
aven gor en arlig genomgang av och bedémer risksituationen.

15.8.3 Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begrénsar identifierade risker och sakerstéller korrekt och tillforlitlig finansiell
rapportering. Styrelsen ansvarar for den interna kontrollen och uppféljning av bolagsledningen. Detta
sker genom bade interna och externa kontrollaktiviteter samt genom granskning och uppféljning av
Bolagets styrdokument som &r relaterade till riskhantering. Kontrollaktiviteternas effektivitet utvarderas
arligen, och resultaten av dessa utvarderingar avrapporteras till styrelsen och revisionsutskottet. | avtal
med viktiga underleverantdrer tillforsédkras Bolaget ratten att kontrollera respektive underleverantdrs
uppfylinad av aktuella tjanster, inkluderat kvalitetsaspekter.

15.8.4 Uppfoljning

Efterlevande av och effektiviteten i de interna kontrollerna foljs upp I6pande. Den verkstéllande
direktoren ser till att styrelsen 16pande erhaller rapportering om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
daribland utvecklingen av Bolagets resultat och stallning samt information om viktiga handelser, sasom
exempelvis forskningsresultat och viktiga avtal. Den verkstallande direktoren avrapporterar ocksa dessa
fragor pa varje ordinarie styrelsemdte. Bolagets efterlevnad av tillampliga policys och styrdokument ar
foremal for arlig utvardering. Resultaten av dessa utvarderingar sammanstélls av Bolagets CFO och
avrapporteras till styrelsen och revisionsutskottet arligen.

15.8.5 Information och kommunikation

Bolaget har informations- och kommunikationsvagar som syftar till att framja riktigheten av den
finansiella rapporteringen och majliggéra rapportering och aterkoppling fran verksamheten till styrelse
och ledning, exempelvis genom att styrande dokument i form av interna policys, riktlinjer och
instruktioner avseende den ekonomiska rapporteringen gjorts tillgdngliga och ar kénda for berdrda
medarbetare. Styrelsen har ocksa antagit en informationspolicy som reglerar Bolagets
informationsgivning.
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16 LEGALA FRAGOR OCH ANNAN KOMPLETTERANDE
INFORMATION

16.1 Allmant, legal koncernstruktur

Bolagets firma & CELLINK AB, handelsbeteckning ar CLNK B och Bolagets LEIl-kod ar
549300FE4PT8NDXXNKS85. Bolagets organisationsnummer ar 559050-5052 och styrelsen har sitt séte
i Goteborg kommun. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, anslutet till Euroclear Sweden och dess
associationsform regleras av aktiebolagslagen. Bolagets adress ar Arvid Wallgrens backe 20, 413 46
Goteborg. Bolaget bildades den 27 januari 2016 och registrerades vid Bolagsverket den 9 februari 2016.

Bolaget & moderbolag till foljande tolv heldgda bolag och ett dotterbolag &gt till drygt 50 procent, (i)
det heldgda amerikanska dotterbolaget BioinkIP LLC, org.nr S7827514, som Bolaget forvéarvade den 1
december 2018 fran nirstéende till Erik Gatenholm, se mer under “Transaktioner med narstaende”, (ii)
det heldgda amerikanska dotterbolaget CELLINK LLC, org.nr 81-3033020, som Bolaget forvarvade i
juni 20186, (iii) det heldgda svenska dotterbolaget CELLINK Options AB, org.nr 559144-2008, som
bildades den 14 december 2017 och registrerades vid Bolagsverket 8 januari 2018, (iv) det helédgda tyska
dotterbolaget Cytena GmbH, org.nr HRB 711600, som Bolaget férvarvade den 5 augusti 2019, (v) det
helagda tyska dotterbolaget Dispendix GmbH, org.nr HRB 755770, som Bolaget forvarvade den 30
november 2018, (vi) det helagda brittiska dotterbolaget CELLINK Ltd, org.nr 12200920, som bildades
i september 2019, (vii) det heldgda franska dotterbolaget CELLINK SAS, som bildades i oktober 2019,
(iix) det helagda japanska dotterbolaget CELLINK K.K, som bildades i februari 2020 samt (ix) det
helagda tyska dotterbolaget Scienion AG, org.nr HRB 19874 samt dotterbolagen Scienion Ltd, Scienion
Corporation och Cellenion SASU, som Bolaget forvarvade den 1 september 2020.

Koncernstrukturen framgar av bilden nedan.

N MOderbOIag

- CELLINK - Dispendix cytena - e = S
BioinkiP LLC CELLINK LLC CELLINK Ltd CELLINK sas CELLINK K.K cienion
- By - SO GmbH g sas Scienion Ag

~50%

cytena . -

‘V . Cellenion Scienion L
Bioprocess - n Scienion Ltd
Solutions 545 Lk

16.2 Bolagets verksamhet

Enligt Cellinks bolagsordning ska Bolaget vara verksamt inom 3D-Bioprinting. Bolaget ska utveckla,
producera och sélja biologiskt black, 3D-bioprinting &mnade for utskrift av hud och 3D-cellkulturer
samt tillhdrande utrustning och darmed forenlig verksamhet. Bolaget ska aven forvalta dotterbolag och
aga fast, 16s och intellektuell egendom inom Bioprinting.

106



16.3 Vasentliga avtal

Ut6ver de avtal som beskrivs nedan har Bolaget inte, med undantag for avtal som ingar i den lopande
affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av storre betydelse under de senaste tva aren. Utver de avtal som
anges nedan finns det inte heller, med undantag for avtal som ingatts som ett led i den l6pande
affarsverksamheten, nagot avtal inom Bolaget som innehéller nagon réattighet eller forpliktelse som ar
av vasentlig betydelse fér Bolaget per dagen for detta Prospekt.

16.3.1 Forvarv av Scienion AG

Bolaget ingick den 19 augusti 2020 ett aktiedverlatelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i
Scienion AG, org. nr HRB 19874. Kdpeskillingen for aktierna uppgick till ett sammanlagt belopp om
cirka 87 000 000 EUR, varav cirka 47 000 000 EUR erlades kontant och cirka 40 000 000 EUR erlades
genom emission av 2 814 032 nyemitterade B-aktier i Bolaget. Bolaget tilltrade aktierna i Scienion AG
den 1 september 2020.

Saljarna av Scienion AG har i aktiedverlatelseavtalet atagit sig att under viss tid inte 6verlata de B-aktier
i Bolaget som séljarna erhéll som en del av kdpeskillingen (lock-up), varav 100 procent av B-aktierna
ar under lock-up i ett ar, cirka 70 procent i 18 manader och cirka 50 procent i tva ar fran tilltradesdagen.
Namnda overlatelsebegransningar géller samtliga saljare med undantag for en séljare vars samtliga B-
aktier i Bolaget istallet ar under en fast lock-up i 36 manader fran tilltradesdagen.

Bolaget har i aktiedverlatelseavtalet atagit sig att under en sjuarsperiod inte 6verlata aktier i Scienion
AG. Om Bolaget skulle bryta mot namnda ataganden har Bolaget en skyldighet att rantefritt lana ut ett
belopp som svarar mot de eventuella skatteeffekter som uppstar for sadana séljare med anledning av
Bolagets avtalsbrott. Det maximala beloppet som Bolaget kan tvingas lana ut till séljarna &r begransat
till 5000 000 EUR.

16.3.2 Forviérv av Cytena GmbH

Bolaget ingick den 5 augusti 2019 ett aktiedverlatelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i Cytena
GmbH, org. nr HRB 711600. Bolaget tilltrddde aktierna samma dag. Kopeskillingen for aktierna
uppgick till sammanlagt 30 250 000 EUR, varav 11 400 000 EUR erlades genom kontant betalning och
18 850 000 EUR erlades genom emission av nyemitterade aktier i Bolaget.

Séljarna av Cytena GmbH har atagit sig att under viss tid inte dverlata de B-aktier i Bolaget som saljarna
erholl som en del av kopeskillingen (lock-up), varav 100 procent av B-aktierna ar under lock-up i ett ar,
cirka 70 procent i tva ar och cirka 40 procent i tre ar.

Bolaget har i aktiedverlatelseavtalet atagit sig att under en sjuarsperiod inte Gverlata aktierna i Cytena
GmbH, fusionera Cytena GmbH eller likvidera Cytena GmbH. Om Bolaget skulle bryta mot nagot av
namnda ataganden har Bolaget en skyldighet att rantefritt Iana ut ett belopp som svarar mot de eventuella
skatteeffekter som uppstar for saljarna med anledning av Bolagets avtalsbrott. Det maximala beloppet
som Bolaget kan tvingas lana ut till saljarna ar begransat till 6 000 000 EUR.

16.3.3 Forvirv av Dispendix GmbH
Bolaget ingick den 29 november 2018 ett aktieGverlatelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i
Dispendix GmbH, org.nr HRB 1755770. Kopeskillingen for aktierna uppgick till sammanlagt

4 985 000 EUR, varav 1 994 000 EUR erlades kontant och 2 991 000 EUR erlades genom emission av
nyemitterade B-aktier i Bolaget. Bolaget tilltradde aktierna i Dispendix GmbH den 30 november 2018.
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Séljarna av Dispendix GmbH har atagit sig att under viss tid inte 6verlata de B-aktier i Bolaget som
séljarna erholl som en del av kopeskillingen (lock-up), varav 100 procent av B-aktierna ar under lock-
up i ett ar, cirka 70 procent i tva ar och cirka 40 procent i tre ar. Namnda 6verlatelsebegransningar galler
samtliga séljare med undantag for en séljare som istéllet har ratt att sélja samtliga aktier som erhallits i
Bolaget efter tolv manader fran och med tilltradesdagen.

Bolaget har i aktiedverlatelseavtalet atagit sig att under en sjudrsperiod inte 6verlata aktierna i Dispendix
GmbH, fusionera Dispendix GmbH eller likvidera Dispendix GmbH. Om Bolaget skulle bryta mot nagot
av namnda ataganden har Bolaget en skyldighet att rantefritt lana ut ett belopp som svarar mot de
eventuella skatteeffekter som uppstar for siljarna med anledning av Bolagets avtalsbrott. Det maximala
beloppet som Bolaget kan tvingas lana ut till séljarna ar begréansat till 350 000 EUR.

16.4 Incitamentsprogram

For en beskrivning av Bolagets incitamentsprogram, se avsnittet “Aktier, aktiekapital och
agarforhallanden — Incitamentsprogram”.

16.5 Immateriella rattigheter

Cellink skyddar sina uppfinningar och produkter bland annat genom registrerade rattigheter sa som
patent, monsterskydd och varumarken. Bolagets patentskydd &r av storst betydelse for verksamhetens
utdvande.

Patent

Cellink bedomer att samtliga patentfamiljer som listas nedan &r av vasentlig betydelse for verksamheten.
Detta medfor att, i och med att Cellink befinner sig i en expansiv och tidig fas, det finns en risk att vissa
befintliga patentansokningar inte kommer att bli godkéanda eller att det godkanda skyddsomfanget for
vissa patent kommer att bli snavt. Effekten av sadana handelser, beroende pa dess omfattning, kan bli
att Cellinks majlighet att framgangsrikt fa avsattning for sina produkter kan minska.

Nedan listas Koncernens offentliggjorda patentfamiljer, dar patenfamilj 1-17 &gs av Cellink, 18-29 av
Cytena (med ett undantag), 30-33 av Dispendix (med vissa undantag), samt 34-45 av Scienion (med ett
undantag). Koncernen innehar utdver nedan, ett antal patentansékningar som &nnu inte &r
offentliggjorda. Patentfamiljerna utgdr en integrerad del av Bolagets produkterbjudande. Nedan kolumn
bendmnd “Produkt” &r for att Gversiktligt visa respektive patentfamiljs priméra produktomrade men kan
likval nyttjas i andra delar av Bolagets produkterbjudande. Vissa av patentfamiljerna har darutover inte
aktivt borjat integreras i Bolagets produkterbjudande och/eller anknyter till en eller flera produkter som
ar under utveckling.

Patent Land Status (Loptid) Produkt
1.  Cellulose Nanofibrillar

Bionik for 3d Bioprinting  gp Pégaende ansokan CELLINK Bioink series
for Cell Culturing, Tissue
Engineering and -
Regenerative Medicine USA Beviljad (2035-12-18)
Applications
USA (tva pagadende  Ansokningar inlamnade

ansokningar)
2. Clean Chamber

Technology for 3d Printers  gpg gch USA Pagende ansokan INKREDIBLE — Series
and Bioprinters
Sydkorea Ansokan inlamnad BIO X- Series

Ny produktserie under
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Patent Land Status (Loptid) Produkt
utveckling

Sydkorea Beviljad (2036-08-31)

3. Preparation and
Applications of Rgd EPO, Japan och USA P&gaende ansokan CELLINK Bioink series
Conjugated
Polysaccharide Bioinks
with or without Fibrin for
3d Bioprinting of Human
Skin with Novel Printing
Head for use as model for
Testing Cosmetics and for
Transplantation
4. Preparation of Modified
Cellulose Nanofibrils with  £pg_ japan och USA Péagéende ansokan CELLINK Bioink series
Extracellular Matrix
Components as 3d
Bioprinting Bioinks
5. Preparation and
Applications of 3D EPO och USA Pégaende ansokan CELLINK Bioink series
Bioprinting Bioinks for
Repair of Bone Defects,
Based on Cellulose
Nanofibrils Hydrogel with
Natural or Synthetic
Calcium Phosphate

Particles
6. 3D Bioprintersa 3D
BioprintingToolhead and a  gyerige Beviljad (2037-01-13) INKREDIBLE - Series
Method for 3D
Bioprinting a Construct BIO X- Series
Kina, Japan, Sydkorea, EPO  Ansokan inlamnad Ny produktserie under
och USA utveckling
7. 3D printer and a Method
for 3D Printing of a Sverige Beviljad (2037-06-02) INKREDIBLE — Series
Construct
BIO X- Series
USA och EPO Pagaende anstkan Ny produktserie under
utveckling

8.  Printbeds, 3D-Printers,
Methods and Computer USA Ansokan inlamnad BIO X- Series
Programs for Regulation

of a Temperature of a .
Printbed P Ny produktserie under

utveckling

EPO (Tyskland, Storbritannien,  Beviljade (2038-06-01)
Frankrike,

Schweiz/Liechtenstein, Italien,

Spanien, Sverige och Finland)

9. 3D bioprinters
Sverige Pagaende ansokan BIO X- Series

Ny produktserie under

3D bioprinters with cell utveckling
culture monitoring means EPO och USA Anstkningar inlimnade
10. Systems and Methods for

Optical Assessments of USA Ansokan inlamnad X- Series

Bioink Printability

Ny produktserie under
utveckling
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Patent

11. Methods, Computer
Programs, Control
Systems and Robotic
Systems for
Transcutaneous Delivery
of a Substance into a
Subcutaneous Region

Robotic ~ system  and
related methods for dispensing
a substance
12. Microfluidic device

facilitating perfusion of

mammalian and human
tissue constructs

13. A Microfluidic Device for
Patterning Cellular
Material in a 3D
Extracellular Environment

14. A Compact Fluorescence
Microscope and a Cell
Monitoring System

15. Systems and methods for
controlled dispensing of
temperature-sensitive
fluids in dispensing
systems

16. Biogum and Botanical
Gum Hydrogel Bioinks for
the Physiological
Bioprinting of Tissue
Constructs for In Vitro
Culture and
Transplantation

17. Double Network Bioinks

18. Apparatus and Method for
Dispensing Cells or
Particles Confined in a
Free Flying Droplet

19. Device and Method for
Administering Particles,
Aligned with the Use of an
Acoustic Field, in Free-
Falling Drops

20. Discharge Device for
Liquid Material
Containing Particles

Land

Sverige

USA

Sverige

PCT

PCT

PCT

PCT

PCT

PCT

EPO och USA

Kanada, Japan och Sydkorea

Tyskland, Kina,
Singapore, EPO
ansokningar) och USA.

Indien,
(tva

Japan (tva patent), Kina, EPO,
Sydkorea, Singapore och USA

Tyskland (tva ans6kningar) och
Indien

Status (Loptid)

Pagaende anstkan

Ansokan inlamnad

Pagéaende ansokan

Ansokan inlamnad — nationell
ansokan jun 2021

Ansokan inlamnad — nationell
ansotkan okt 2020

Ansokan inlamnad — nationell
ansokan jul 2021

Ansokan inlamnad — nationell
ansokan aug 2021

Ansokan inlamnad — nationell
ansokan apr 2021

Ansokan inlamnad — nationell
ansokan apr 2021

Beviljade
12-06)

(2030-06-10/2032-

Beviljad (2036-02-10)

Pagaende anstkan

Beviljade
02-18 (JP2))

(2031-02-09/2035-

Pagaende anstkan

Produkt

Ny produktserie under

utveckling

VASKIT

Ny produkt under utveckling

CELLCYTE X

Ny produkt under utveckling

CELLINK Bioink series

CELLINK Bioink series

SCpP
x.sight series

Ny produktserie under
utveckling (Cytena GmbH)

SCP
x.sight series

Ny produktserie under
utveckling (Cytena GmbH)
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Patent

21. Apparatus and method for
detecting cells or particles
in a fluid container

22. Method for processing a
liquid sample?

23. Apparatus for processing a
liquid sample?

24. Method for adjusting a
Cell Concentration and/or
a Particle Concentration in
a Dispensing System

25. Device Having at least one
Container

26. Method for Examining a
Liquid Sample and a
Dispensing Apparatus

27. Dispensing Machine for
Dispensing at least one
Cell and/or at least one
Fluid Containing Particles

28. Method for Producing at
least one Closed Region
on a Carrier Surface of a
Carrier

29. Method for Examining a
Liquid which contains at
least one Cell and/or at
least one Particle

30. Method for dispensing a
liquid

31. Vorrichtung zur
Aufnahme einer
Fluessigkeit sowie
Vorrichtung zur
Aufbringung von
Fluessigkeiten auf
Probentraeger und
Verfahren hierzu®

32. Device for Receiving a
Liquid and also Device for
Applying Liquids on
Sample Carriers and
Method for this Purpose®

33. Automated Volumetric
Device*

Land

Tyskland (tva
Auwustralien, EPO

patent),

Tyskland (tvd ansokningar),
USA, Kanada, Kina, Israel,

Indien,  Japan,  Sydkorea,
Singapore och EPO
Australien, Kanada, Indien,

Israel, Japan, Kina, Sydkorea,
Singapore, USA och EPO

Australien, Kanada, Indien,
Israel, Japan, Kina, Sydkorea,
Singapore, USA och EPO

PCT (tvé ansokningar)

PCT

PCT

EP, PCT

PCT

PCT, EP

Luxemburg

WIPO

Tyskland

USA

EPO

Status (Loptid)

Beviljade (2037-06-19)

Pagaende ansokan

Pagaende ansokan

Pagaende anstkan

Ansokningar  inldmnade -
nationell fas jun 2021

Ansokan inlamnad — nationell
fas jan 2021

Ansokan inlamnad — nationell
fas jan 2021

Ansokningar inlamnade —
nationell fas okt 2020

Ansokan inlamnad — nationell
fas okt 2020

Ansokningar  inldmnade —
nationell fas okt 2020

Beviljad (2037-07-04)

Pagaende anstkan

Beviljad (2027-08-30)

Beviljad (2030-12-19)

Beviljad (2038-02-02)

Produkt
SCP
x.sight series

Ny produktserie under
utveckling (Cytena GmbH)

Ny produktserie under
utveckling

Ny produktserie under
utveckling

Ny produktserie under
utveckling

Ny produktserie under
utveckling

Ny produktserie under
utveckling

Ny produktserie under
utveckling

Ny produktserie under
utveckling

Ny produktserie under
utveckling

I-DOT

I-DOT

I-DOT

Ny produktserie under

utveckling



Patent

34. Dispenser mit
elektrostatischer
Abschirmung

35. Lagerungsfahiger
Mikrodispenser

36. Electron microscope and
method for transmission
electron microscopy
imaging of sample arrays

37. Verfahren zur
Oberflachenbehandlung
eines Tragers,
funktionalisierter Trager,
und Verfarhren zur
Préparation eines Tragers,
insbesondere fiir die
Elektronmikroskopie

38. Emulsion PCR dispensing

39. Single Cell Printer

40. Procede
immunoenzymatique
permettant la detection et
I’identification
sequentielles d’analytes

41. NALMIA Reader

42. Method and apparatus for
single particle deposition

43. Method for high
percentage recovery of
rare cells*

44. Vorrichtung und
Verfarhren zur Deposition
von Tropfen auf einem
Substrat

Land

PCT

EPO (Tyskland, Storbritannien)

USA

EPO (Tyskland, Storbritannien,
Schweiz/Liechtenstein,
Frankrike, Nederlanderna)

USA

EPO (Tyskland, Storbritannien,
Schweiz/Liechtenstein,
Frankrike)

USA

Tyskland

Tyskland

EPO (Tyskland, Storbritannien,
Frankrike,
Schweiz/Liechtenstein,
Nederlanderna, Osterrike,
Sverige)

USA

EPO (Tyskland, Storbritannien,
Frankrike,
Schweiz/Liechtenstein)

EPO (Tyskland, Strobritannien,
Frankrike,
Schweiz/Liechtenstein)

EPO (2 ansokningar) och USA

EPO, Kina, Japan och USA

Tyskland

Status (Loptid)

Ansokan inlamnad — nationell
fas aug/sep 2020

Beviljad (2024-10-20)

Beviljad (2028-05-14)

Beviljad (2026-05-29)

Beviljad (2028-05-25)

Beviljad (2034-07-17)

Beviljad (2034-07-17)

Pagaende ansokan

Beviljad (2035-09-09)

Beviljad (2036-03-23)

Pagaende anstkan

Beviljad (2036-03-11)

Beviljad (2036-08-01)

Pagaende ansokningar

Pagéende ansokningar

Pagaende anstkan

Produkt

All dispensering med sciDROP
NANO, sciDROP PICO-
teknologi, liksom
dispenseringsinstrument
(sciFLEXARRAYER,
cellenOne alla versioner)

All dispensering med sciDROP
NANO, sciDROP PICO-
teknologi, liksom
dispenseringsinstrument
(sciFLEXARRAYER och
cellenOne (alla versioner))

SCITEM

SCITEM

sCIFLEXARRAYER

cellenONE

sCiIFLEXARRAYER

sCiREADER

cellenONE

cellenONE

Ev. ny/uppdaterad
dispenseringsprodukt

112



Patent Land Status (Loptid) Produkt
45. Dispensierkopf mit

mehreren verschiebbaren  Tysijand Beviljad (2032-07-30) Al dispensering med sciDROP
Dispensern NANO, sciDROP  PICO-
teknologi, liksom

dispenseringsinstrument
(sCiFLEXARRAYER,

cellenOne alla versioner)
1. Patentfamiljerna (22-23) samégs av Cytena GmbH och Albert Ludwigs Universitat Freiburg.

2. Patentfamiljerna (31-32) &gs av Fraunhofer Ges Forschung.
3. Patentfamilj (33) samégs av Dispendix GmbH och Fraunhofer Ges Forschung.
4. Patentfamiljen (43) samégs av Scienion AG och The Regents of University of California.

Koncernens rattigheter till samtliga patentfamiljer som bendmns under punkt 1-4 ovan och som &gs enskilt av/samags med tredje part regleras genom avtal.

Varumarken

Cellink-koncernen innehar ett antal varumarken, under ansokan eller registrerade, pa ett flertal
marknader runt om i vérlden. Bland annat i USA, EU, Australien, Kina, Indien, Israel, Nya Zeeland,
Norge, Sydkorea, Ryssland, Singapore, Schweiz och Japan. De varumarken som koncernen innehar ar
foljande: Alv X, Bio X, Biotech Buzz, Biobuzz, Biodispenser, Bioverse, Cellbot, Cellcyte, Cellink,
Heart Logo (figur), heartOS, Cellink Go (figur), Cellink X, Dispendix (figur), Epi X, Gelbot, Go, Hep
X, Holograph-X, Inkredible, Lumen X, Matribot, Pan X, Probot, Silibot, Skin X, Start X, B.Sight,
Cell.Sight, Cytena, C.Bird, C.Sight, F.Sight, G.Sight, Scp, Single-Cell Printer, Up.Sight, Well.Sight,
X.Sight, Scienion, Scienion (figur), Scienion Enabling Life Science, Scitracer, Cellenion, cellenONE,
akriviCELL, FIBSCI och IBSCI.

Med anledning av Storbritanniens uttrdde ur EU den 31 januari 2020, kommer samtliga i forteckningen
nedan angivna varumarken med giltighet i hela EU, sa kallade EU-varumarken, under en
overgangsperiod som loper till och med den 31 december 2020, att gélla dven i Storbritannien. Darefter
kommer dessa automatiskt att omvandlas till nationella brittiska varumarkesrattigheter.

Bolaget har uppgett att foljande varumarken &r vésentliga for verksamhetens utévande.

Varumérke Land Status
1. akriviCELL

EU, USA, Kina, Japan Registrerat.
2. BIOX

EU, Australien, Kina, Japan, Nya | Registrerat.
Zeeland, Indien, Sydkorea, Singapore,
Israel, Norge, Schweiz, Kanada, USA

3. CELLCYTE
EU, USA Registrerat.

4. Cellenion
EU, USA, Kina, Japan, Kanada, | Under behandling i Kina, Kanada och

Sydkorea SydKorea, registrerat i 6vriga lander.
5. cellenONE
EU, USA, Kina, Japan, Kanada, | Under behandling i Kina, Kanada och
Sydkorea Sydkorea, registrerat i 6vriga lander.
6. CELLINK
EU, Australien, Kina, Japan, Nya | Registrerat
Zeeland, Indien, Sydkorea, Singapore,
Storbritannien, Israel, Norge, Ryssland,
Taiwan, Kanada, USA
7. cellsight
EU, USA Under behandling i USA, registrerat i dvriga
lander.

113



EU, Kanada, Australien, Schweiz, Kina,
Storbritannien, Israel, Indien, Japan,
Sydkorea, Singapore, Turkiet, USA

Varumérke Land Status
8. c.sight
Tyskland, Kanada, USA, Australien, | Under behandling i Kanada, registrerat i dvriga
Schweiz, Kina, EU, Storbritannien, | lander.
Japan, Turkiet, Sydkorea, Israel, Indien,
Singapore
9. cytena
Tyskland, Taiwan, Schweiz, Kina, EU, | Registrerat.
Japan, Singapore, Sydkorea, USA
10. DISPENDIX
EU, USA Registrerat.
11. FIBSCI
EU, USA Kina, Japan Registrerat.
12. f.sight
Tyskland, Kanada, Australien, Schweiz, | Under behandling i Kanada, preliminéart partiellt
Kina, EU, Storbritannien, Turkiet, Israel, | avslag i Kina, registrerat i dvriga lander.
Indien, Japan, Sydkorea, Singapore,
USA
13. g.sight

Under behandling i Kanada, preliminart partiellt
avslag i Kina och Turkiet, registrerat i 6vriga
lander.

14. HOLOGRAPH X

EU, USA

Registrerat.

15. IBSCI

EU, USA Kina, Japan

Registrerat.

16. INKREDIBLE

USA Registrerat.
17. LUMEN X
EU, USA Under behandling i USA, registrerat i dvriga
lander.
18. SCIENION
EU, USA Registrerat.

19. Single-cell printer

EU, Kanada, Schweiz, Storbritannien,
Israel, Japan, Sydkorea, Kina, Indien,
USA

Under behandling i Kanada, preliminart avslag
i Kina, registrerat i dvriga lander.

Tyskland, Kanada, Australien, Schweiz,
Kina, EU, Storbritannien, Turkiet, Israel,
Indien, Japan, Sydkorea, Singapore,
USA

20. up.sight
Tyskland, Australien, Kina, Kanada, | Prelimindrt avslag i Kina, Israel, Indien och
Schweiz, EU, Israel, Indien, Japan, | USA registrerati 6vriga lander.
Sydkorea, USA, Singapore, Turkiet
21. well.sight
EU, USA Godként i USA, registrerat i dvriga lander.
22. x.sight

Under behandling i Kanada, preliminért avslag
i Kina, registrerat i dvriga lander.

Monster (design eller formgivning)

Cellink-koncernen innehar ett antal registrerade monster i EU, USA och Australien. Registreringarna
innefattar bl.a. skydd for 3D bioprinters (BIO X respektive BIO X°®), behallare for vavnad (VasKit),
samt CELLCYTE (Fluorescens-cellmikroskop). Bolaget har aven ett antal ansokningar pagaende i EU,
USA, Kina, Kanada, Sydkorea, Indien och Japan. Det &r Bolagets bedémning att samtliga
designrattigheter som Bolaget innehar &r av betydelse for verksamhetens utévande.

Med anledning av Storbritanniens uttrdde ur EU den 31 januari 2020, kommer samtliga registrerade
gemenskapsformgivningar, under en 6vergangsperiod som i I6per till och med den 31 december 2020,
att galla dven i Storbritannien. Dérefter kommer dessa automatiskt att omvandlas till nationella brittiska
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designréttigheter.
16.6 Tvister

Cellink &r inte, och har inte varit, involverat i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget &r medvetet om kan
uppkomma) under de senaste tolv méanaderna, vilka nyligen har haft eller skulle kunna ha betydande
inverkan pa Bolagets finansiella stallning eller 16nsamhet. Bolaget och dess styrelse kanner inte heller
till att nagot sadant myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle kunna
uppkomma.

16.7 Miljofragor och tillstandspliktig verksamhet

Bolaget varken innehar eller behover inneha specifika tillstand, certifikat eller licenser som kan paverka
eller begransa Bolagets verksamhet eller medfora hoga kostnader. Bolagets produkter har dock erhallit
sedvanliga certifikat for godkédnnande av produkterna, till exempel CE-markning och UL-certifiering.

16.8 Forsakring

Cellink har sedvanliga foretagsférsakringar och styrelsen bedémer att nuvarande forsékringsskydd &r
tillfredsstallande med hénsyn till verksamheternas art och omfattning.

16.9 Transaktioner med narstaende

Bolaget har anlitat testcentret TATAA Biocenter AB avseende konsulttjanster for utvérdering av
instrument. Den totala ersattningen som Bolaget har utgett till TATAA Biocenter AB har uppgatt till
34 600 SEK for rakenskapsaret 2017/2018, 127 471 SEK for rakenskapsaret 2018/2019 och 67 966 SEK
for perioden september 2019 — maj 2020. Artur Aira dr styrelseledamot och deldgare i TATAA Biocenter
AB.

Wallmander & CO AB har, enligt dverenskommelse med Bolaget sedan 2016, utfort konsulttjanster
avseende webbdesign. Den totala ersattningen som Bolaget har utgett till Wallmander & CO AB har
uppgatt till 80 782 SEK for rakenskapsaret 2016/17, 730 000 SEK for rakenskapsaret 2017/18, 697 468
SEK for rakenskapsaret 2018/19 och 1 223 423 SEK for perioden september 2019 — maj 2020. Fore C
Investments Holding AB, som &gs av tidigare styrelseordférande Goran Nordlund, ar aktiedgare i
Wallmander & CO AB.

Bolaget forvarvade den 1 december 2018 samtliga aktier i BioinkIP LLC fran Paul Gatenholm, far till
Bolagets VD, Erik Gatenholm, pa marknadsmassiga villkor. Forvarvet syftade till att forstarka bolagets
stéllning om immateriella réattigheter. Kopeskillingen for forvérvet uppgick till 4 MSEK och motsvarade
det verkliga vardet pa bolagets patent och teknologi. I anslutning till forvarvet av aktierna har Paul
Gatenholm atagit sig att under en period om fem ar inte bedriva med Bolaget konkurrerande verksamhet
samt gett Bolaget en fortursratt att licensiera sadana immateriella rattigheter som Paul Gatenholm i
framtiden kan komma att utveckla vilka faller in under Bolagets nuvarande eller framtida verksamhet.
Pa grund av intressekonflikt deltog Erik Gatenholm vare sig i beredningen av eller beslutet om att
forvérva aktierna i BioinkIP LLC.

Advanced Polymer Technology AB har, enligt 6verenskommelse med Bolaget mellan 2016 — maj 2020,
utfort konsulttjanster hanforligt till projektutveckling. Den totala ersattningen som Bolaget har utgett till
Advanced Polymer Technology AB har uppgatt till 339 467 SEK for rakenskapsaret 2016/17 och 60 000
SEK for rakenskapsaret 2017/18. For perioden september 2019 — maj 2020 har Bolaget utgett erséttning
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med 6 507 SEK. Advanced Polymer Technology AB &gs av narstaende till verkstallande direktéren Erik
Gatenholm.

16.10 Radgivares intressen

Advokatfirman Vinge KB &r Bolagets legala radgivare och har bitratt Cellink i upprattandet av
Prospektet. Advokatfirman Vinge KB kan komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till
Cellink.

16.11 Prospektets godkidnnande

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt Europaparlamentet och
radets forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt i sd matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129
och detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta
Prospekt. Detta godkannande bor inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r
lampligt att investera i dessa vardepapper.

16.12 Handlingar som inforlivas genom hdnvisning och tillgangliga
dokument

Nedanstaende information inforlivas genom hanvisning och utgor en del av Prospektet. Koncernens
arsredovisningar, inklusive revisionsberattelsen, for rdakenskapsaren 2016/2017, 2017/2018 och
2018/2019 har reviderats av Deloitte AB med auktoriserade revisorn Fredrik Jonsson som
huvudansvarig revisor. Bolagets delarsrapport for perioden september — maj 2019/2020 har inte
reviderats. Dokumenten som inforlivas genom hénvisning finns tillgdngliga under Prospektets
giltighetstid pa Cellinks webbplats, www.cellink.com/investerare/finansiella-rapporter/. Utéver den
information som inforlivas i Prospektet genom hanvisningar ingar inte information pa Cellinks
webbplats, eller pa nagon annan webbplats, i Prospektet och har inte granskats eller godkénts av den
behoriga myndigheten. Kopior av dokumenten nedan, tillsammans med Bolagets stiftelseurkund,
bolagsordning och Prospektet, kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
(Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 Goteborg, telefonnummer: +46 31-128 700.) under ordinarie
kontorstid, utover att de finns tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.cellink.com/investerare.
Nedanstaende information avseende Scienion AG inforlivas genom hanvisning och utgor en del av
Prospektet. Arsredovisningarna fér 2019, 2018 och 2017 har granskats av Scienion AGs revisor KPMG
AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft och de delar som inte inforlivats i Prospektet har Bolaget bedomt
som ej relevanta for att en investerare ska kunna géra en valgrundad bedémning av informationen i
Prospektet. Arsredovisningarna kommer finnas tillgéangliga under Prospektets giltighetstid p& Bolagets
webbplats, http://www.cellink.com/investerare/finansiella-rapporter/.

Bolagets reviderade arsredovisning for Sida
rakenskapsaret 2016/2017

Lank till finansiell rapport: https://cellink.com/investerare/wp-
content/uploads/sites/4/2019/04/ A%CC%8Arsredovisning-
20162017-1.pdf.

Koncernens resultatrékning 10
Koncernens balansrakning 11-12
Koncernens forandring i eget kapital 13
Koncernens kassaflédesanalys 14
Noter 15-19
Revisionsberattelse 21-22
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https://cellink.com/investerare/wp-content/uploads/sites/4/2019/04/A%CC%8Arsredovisning-20162017-1.pdf

Bolagets reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2017/2018

Lank till finansiell rapport: https://cellink.com/investerare/wp-
content/uploads/sites/4/2019/04/ A%CC%8Arsredovisning-
CELLINK-AB-2017-2018-1.pdf.

Koncernens resultatrékning
Koncernens balansrakning
Koncernens forandring i eget kapital
Koncernens kassaflédesanalys
Noter

Revisionsberattelse

Bolagets reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2018/2019

Lank till finansiell rapport: https://cellink.com/investerare/wp-
content/uploads/sites/4/2019/11/Cellink-annual-report-2019-
V6R5-SWE-final.pdf.

Koncernens resultatrékning
Koncernens balansrékning
Koncernens kassaflédesanalys
Koncernens forandring i eget kapital
Noter

Revisionsberattelse

Bolagets  delarsrapport  for  perioden
september —maj 2019/2020 (ej reviderad)

Lank till finansiell rapport:
https://www.cellink.com/investerare/wp-
content/uploads/sites/4/2020/07/CELLINK-Q3-report-SWE.pdf

Koncernens resultatrakning
Koncernens balansrékning
Koncernens kassaflédesanalys
Koncernens forandring i eget kapital

Cytena GmbH:s reviderade arsredovisning
for rakenskapsaret 2018

Léank till finansiell rapport: https://cellink.com/investerare/wp-
content/uploads/sites/4/2020/04/2020-01-28-
Revisionsher%C3%A4ttelse-cytena-GmbH-2018.pdf.

Revisionsberattelse
Koncernens balansrékning
Koncernens resultatrékning
Noter

Cytena GmbH:s reviderade arsredovisning

for rakenskapsaret 2017

Lank till finansiell rapport: https://cellink.com/investerare/wp-
content/uploads/sites/4/2020/04/2020-01-28-
Revisionsber%C3%Ad4ttelse-cytena-GmbH-2017.pdf.

Revisionsberattelse
Koncernens balansrékning
Koncernens resultatrékning
Noter

Sida

19
20-21
22
23
29-56
58-60

Sida

28-29
30
31
32
38-57
59-60

Sida

14
16
17
18

Sida

1-13

14 (Bilaga 1)

15 (Bilaga 2)
16-19 (Bilaga 3)

Sida
1-8
9 (Bilaga 1)

10 (Bilaga 2)
11-13 (Bilaga 3)
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https://cellink.com/investerare/wp-content/uploads/sites/4/2020/04/2020-01-28-Revisionsber%C3%A4ttelse-cytena-GmbH-2018.pdf
https://cellink.com/investerare/wp-content/uploads/sites/4/2020/04/2020-01-28-Revisionsber%C3%A4ttelse-cytena-GmbH-2018.pdf
https://cellink.com/investerare/wp-content/uploads/sites/4/2020/04/2020-01-28-Revisionsber%C3%A4ttelse-cytena-GmbH-2017.pdf
https://cellink.com/investerare/wp-content/uploads/sites/4/2020/04/2020-01-28-Revisionsber%C3%A4ttelse-cytena-GmbH-2017.pdf
https://cellink.com/investerare/wp-content/uploads/sites/4/2020/04/2020-01-28-Revisionsber%C3%A4ttelse-cytena-GmbH-2017.pdf

Cytena GmbH:s reviderade arsredovisning

for rakenskapsaret 2016

Lank till finansiell rapport: https://cellink.com/investerare/wp-
content/uploads/sites/4/2020/04/2020-01-28-
Revisionsber%C3%Ad4ttelse-cytena-GmbH-2016.pdf.

Revisionsherattelse
Koncernens balansrakning
Koncernens resultatrakning
Noter

Scienion AG:s reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2019

Lank till finansiell rapport: https://www.cellink.com/investors/wp-
content/uploads/sites/3/2020/09/Scienion-Svensk-
%C3%B6vers%C3%A4ttning-2019.pdf.

Revisionsberattelse
Koncernens balansrakning
Koncernens resultatrékning
Noter

Scienion AG:s reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2018

Lank till finansiell rapport: https://www.cellink.com/investors/wp-
content/uploads/sites/3/2020/09/Scienion-Svensk-
%C3%B6vers%C3%A4ttning-2018.pdf.

Revisionsberattelse
Koncernens balansrakning
Koncernens resultatrékning
Noter

Scienion AG:s reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2017

Lank till finansiell rapport: https://www.cellink.com/investors/wp-
content/uploads/sites/3/2020/09/Scienion-Svensk-
%C3%B6vers%C3%A4ttning-2017.pdf.

Revisionsberattelse
Koncernens balansrakning
Koncernens resultatrékning
Noter

Sida

3-12

13-14 (Bilaga 1)
15 (Bilaga 2)
16-19 (Bilaga 3)

Sida

1-9

18-19 (Bilaga 1.1)
21 (Bilaga 1.2)
29-34 (Bilaga 1.5)

Sida

1-9

14-15 (Bilaga 1.1)
16 (Bilaga 1.2)
19-25 (Bilaga 1.5)

Sida
1-9
16-17 (Bilaga 1.1)

18 (Bilaga 1.2)
21-27 (Bilaga 1.5)
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https://www.cellink.com/investors/wp-content/uploads/sites/3/2020/09/Scienion-Svensk-%C3%B6vers%C3%A4ttning-2017.pdf
https://www.cellink.com/investors/wp-content/uploads/sites/3/2020/09/Scienion-Svensk-%C3%B6vers%C3%A4ttning-2017.pdf
https://www.cellink.com/investors/wp-content/uploads/sites/3/2020/09/Scienion-Svensk-%C3%B6vers%C3%A4ttning-2017.pdf

17 VISSA SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av upptagandet till
handel av aktierna i Bolaget pa Nasdaq Stockholm for fysiska personer och aktiebolag som &r
obegréansat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande
lagstiftning och &r avsedd endast som generell information avseende aktierna i Bolaget fran och med
det att aktierna har upptagits till handel pa Nasdagq Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

o situationer da aktier innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,
o situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,

o situationer da aktier forvaras pa ett investeringssparkonto,

o de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier i Bolaget som
anses vara naringsbetingade (skattemassigt),

o de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i bolag som ar eller har varit
famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stod av sadana aktier,

o de sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska personer som gor eller aterfor
investeraravdrag,

o utlandska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige, eller

o utlandska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa foretagskategorier. Den skattemassiga behandlingen av
varje enskild aktieagare beror pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor radfraga oberoende
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som upptagandet till handel av aktierna i Bolaget pa Nasdagq
Stockholm kan medfora for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och
skatteavtal.

17.1 Fysiska personer

For fysiska personer som dr obegréansat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter
avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort 1aggs samman och beraknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden.
Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna metod
innebdr att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pA marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier
(dock inte andelar i vérdepappersfonder eller specialfonder som innehaller endast svenska
fordringsrétter, sa kallade rantefonder). Av kapitalférlust som inte dragits av genom nu namnda
kvittningsmdjlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
néringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen &r 30 procent
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av den del av underskottet som inte Gverstiger 100 000 kronor och 21 procent av det aterstaende
underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar
med 30 procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

17.2 Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga
utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med 21,4 procents skatt for rakenskapsar som inleds
tidigast 1 januari 2019. For rakenskapsar som inleds tidigast 1 januari 2021 ar motsvarande skattesats
20,6 procent. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska
personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. Kapitalforlust pa aktier som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vérdepapper som beskattas som aktier under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger
koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen begar det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av foretagens bokforingsskyldighet
upphor). Sérskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska
personer, exempelvis investmentforetag och livférsakringsforetag.

17.3 Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktieagare som ar begréansat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning fran ett svenskt
aktiebolag i samband med bland annat inlosen av aktier och aterkop av egna aktier genom ett
forvérvserbjudande som har riktats till samtliga aktie&gare eller samtliga &gare till aktier av ett visst slag.
Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen &r dock i allménhet reducerad genom skatteavtal. |
Sverige verkstaller normalt Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren
avdrag for kupongskatt. Sveriges skatteavtal medger generellt nedséttning av kéllskatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet forutsatt att Euroclear Sweden eller forvaltaren erhallit
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade. Investerare beréttigade till en reducerad skattesats
enligt skatteavtal kan begara aterbetalning fran Skatteverket om kallskatt har innehallits med en hogre
skattesats.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel &r dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfalle under det
kalenderar da avyttringen sker eller under de foregaende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom
skatteavtal.
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18 DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Alginat

Biopolymerer

Cellink eller Bolaget
Cellinje

Cellinkapsling

Cellkultivering

Cellviabilitet

Clean chamber technology

Euroclear Sweden
Extracellular matrix (ECM)

Fluorescensaktiverad cellsortering (FACS)

Hyaluronan

Klonalitet

Kollagen

Korskontaminering

Prospektet
SEK
Nasdaq Stockholm

En polysackarid som forekommer i brunalgers
cellvaggar som pa grund av dess speciella
konsistens anvénds for att gora exakta
avgjutningar inom exempelvis tandvard.
Polymermolekyler vilka kategoriseras efter:
Polynukleotider (RNA och DNA), polypeptider
och polysackarider. Cellulosa &r ett exempel pa
en biopolymer vilket utgér cirka en tredjedel av
all vaxtmassa.

CELLINK AB (publ).

En stabil cellkultur som konstant delar sig och
vars livstid &r oandlig.

Teknologin for immobilisering av celler inom
biokompatibla, semipermeabla membran vilket
anvdnds  for att minska risken  for
transplantatavstotning.

Odling av djur- eller vaxtceller i en artificiell
miljo.

Parameter for att mata en cellpopulations totala
aktivitet for berékning av antalet levande och
doda celler.

Teknik som sakerstaller att utskriftsmiljon halls
steril for att minska risken for fororeningar samt
skydda cellerna under utskriftsprocessen.
Euroclear Sweden AB.

Substans som forser ett strukturellt och
biokemiskt stod runt celler. Finns i alla typer av
vavnader och bestar av kollagen, proteoglykaner
och adhesiva proteiner.

En teknik fOr att separera celler genom att
upptécka skillnader i dess fluorescens.

En polysackarid med en stark vattenupptagande
formaga vilket medfor att amnet ar vanligt
férekommande i bland annat
kosmetikaprodukter.

Analys av spridningen av celler som harror fran
en enda stamfadercell som bland annat anvands
vid behandling av sjukdomar for att forsta dess
fysiopatologi.

Fiberprotein som finns i flera daggdjur och
forekommer framforallt i stodjevdvnad som ben,
hud och senor for att ge struktur och stadga.
Oavsiktlig overforing av bakterier eller andra
fororeningar fran ett amne till ett annat.

Detta prospekt.

Svensk Krona.

Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq
Stockholm AB
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Nasdaqg First North Growth Market En alternativ marknadsplats som drivs av de olika
bérserna som ingar i Nasdag.

Nanocellulosa Ett material som bestar av cellulosafibriller och
utvinns ur trafiber.
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