¥ CceLuinK

CELLINK AB
(publ)

Deldrsrapport

December-februari (Q2) 2019/2020




|
Y ceLun Delarsrapport Q2

Fortsatt tillvaxt och expansion i en

tilltagande global kris

Andra kvartalet

® Nettoomsattning uppgick till 37 241 kSEK (23 837 kSEK), vilket motsvarar en 6kning om 56%
(174%) mot det andra kvartalet i foregaende rakenskapsar varav 25% (174%) var organisk tillvaxt.

® Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -13 755 kSEK (2 865 kSEK), motsvarande en
negativ marginal (12,0%).

® Nettoresultatet uppgick till -17 274 kSEK (1 340 kSEK), vilket genererar ett resultat per aktie om
-0,43 SEK (0,04 SEK).

Forsta halvaret
® Nettoomsattning uppgick till 83 671 kSEK (43 874 kSEK), vilket motsvarar en 6kning om 91%
(173%) mot det forsta halvaret i foregaende rakenskapsar varav 37% (173%) var organisk tillvaxt.

® Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -14 640 kSEK (4 466 kSEK), motsvarande en
negativ marginal (10,2%).

® Nettoresultatet uppgick till -22 422 kSEK (2 015 kSEK), vilket generar ett resultat per aktie om
-0,57 SEK (0,06 SEK).
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Koncernens nyckeltal

Dec-Feb Dec-Feb Sep-Feb Sep-Feb Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Nettoomsattning 37 241 23837 83671 43874 105 457
Bruttoresultat 25 467 16 601 59 657 31149 75423
Bruttomarginal, % 68% 70% 71% 71% 72%
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -13 755 2 865 -14 640 4 466 3351
;@relsemarginal fore avskrivningar (EBITDA), - 12.0% - 10.2% 3.0%
Rorelseresultat (EBIT) -20012 1078 -26 479 1764 -3754
Roérelsemarginal (EBIT), % neg 4,5% neg 4,0% neg
Periodens resultat -17 274 1340 -22 422 2015 581
Resultat per aktie efter utspadning, SEK** -0,43 0,04 -0,57 0,06 0,02
Nettoskuld(-)/Nettokassa(+) 407 131 101 730 407 131 101 730 108 518
Kassaflodet fradn den Idpande verksamheten -10 162 11135 -29 850 6913 -15 818
Genomsnittligt antal aktier™ ** 40 309 941 34 379 048 39 647 358 33836404 34907 324
Antal aktier vid periodens slut** 42 874 776 34 086 064 42 874 776 34 086 064 38984776
Aktiekurs pa balansdagen, SEK** 96 79 96 79 66
Borsvérde pa balansdagen, mSEK 4115 2 684 4115 2 684 2583
Antal medarbetare vid periodens utgang 190 101 190 101 157

*Genomesnittligt antal aktier inklusive potentiella stamaktier.
**CELLINK genomforde en split 4:1 den 10 januari 2020. Jamforelseperioder har raknats om for korrekt jamférelse.
For definitioner, se not 7.
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Vasentliga hiandelser under perioden
Handelser under kvartalet (dec-feb 2019/2020)

® 13 december faststallde styrelsen finansiella mal for koncernen under perioden 2019-2022.
CELLINKs mél ar att vaxa organiskt med minst 35 % per &r samt vaxa ytterligare genom forvarv.
CELLINKs mél ar vidare att uppvisa en positiv EBITDA-marginal. Foretagets nettoskuld i forhallande
till EBITDA bor normalt inte dverstiga 3 ganger.

® 18 december holls drsstdimma. Det beslutades bland annat att genomfoéra en aktiesplit 4:1, att
forlanga bolagets rakenskapsar till 31 december 2020 samt att inrdtta ett nytt ldngsiktigt
incitamentsprogram till anstéllda och styrelsens ledaméter inom CELLINK-koncernen.

® 23 december tecknades ett femarigt avtal for ny produktionsyta i Géteborg. Detta dkar
produktionsytan fradn 300 m2 till 1600 m2.

® 10 januari genomfordes aktiesplit 4:1.
® 29 januari genomforde bolaget en nyemission och reste cirka 377 MSEK i kapital.

® 3 februari forlangde bolaget sitt samarbetsavtal med AstraZeneca med ett ar.

Handelser under 6vriga rakenskapsaret (sept-nov 2019)

® 3 september lanserade CELLINK en ny produkt som var utformad for att vara den mest flexibla
bioprintplattformen med sex stycken printhuvud p& marknaden.

1 oktober beviljades CELLINK designpatent for BIO X.

14 oktober kommunicerade bolaget att CELLINKS fyra grundare utsetts till Arets foretagare i
Sverige 2019.

® 25 oktober meddelade CELLINK att man startat dotterbolag i Frankrike. Koncernen har dven startat
bolag i Japan och UK under rakenskapsaret.

® 21 november presenterade CELLINK tvé nya bioblack, en expansion av tre befintliga blackserier, en
ny Fortjockningsserie samt tva produkter for forbattrad cellanalys. Produkterna lanseras |6pande till
och med januari 2020.

Handelser efter periodens utgang

® 4 mars erholl bolaget bidrag om ca 2 MSEK fran Vinnova for att utveckla vavnader for
lakemedelsrester.

® 22 mars ldmnade bolaget en pressrelease med uppdatering avseende COVID-19. Mer information
framgar pa s.7 i denna rapport.

31 mars erhdll bolaget en order p& handsprit och testutrustning om 5,2 MSEK frén Socialstyrelsen.

1 april vann CELLINK det prestigefyllda priset Red Dot for enastdende design kvalité for produkten
CELLCYTE X.

® 3 april meddelades att CELLINK har godkants for notering pa Nasdag Stockholms huvudlista, med
forsta handelsdag den 20 april.

Delarsrapport sep-nov 2019/2020 CELLINK AB (publ), org.nr. 559050-5052 3 |



50+

Lénder i kundlistan

'

40+

Antal biobldck

&

800+

Antal laboratorier

L[l
80+

Publikationer med
CELLINK

Antal anstdllda

2016-2019 (per September)
157

74
24

‘16 17 18 19

Delarsrapport sep-feb 2019/2020 CELLINK AB (publ), org.nr. 559050-5052

Detta ir CELLINK

CELLINK &r en global ledare nar det galler att utveckla

och leverera life-scienceldsningar, med salda produkter
hos hundratals laboratorier och tusentals forskare éver
hela varlden med banbrytande teknologier som framjar

nya vetenskapliga genombrott.

Med ett engagemang for kvalitet och innovation har
vara 3D printers, instrument och bioblack bidragit till
revolutiondra framsteg inom akademisk och klinisk
medicin. CELLINKSs lésningar framjar och paskyndar
utvecklingen for kunder i mer dn 50 lander, inklusive
universitet, sjukhus, lakemedelsforetag, samt offentliga

och kommersiella laboratorier.

Var branschkunskap, engagemang fér innovation och
passion for excellens har positionerat oss som en av

marknadsledarna inom bioprinting och 3D-cellkultur.

Vi stravar efter att utvidga granserna fér vad som ar
mojligt inom regenerativ medicin och
lakemedelsutveckling, inspirera vara kollaboratorer att
utoka sina horisonter samt att dvervinna alla

utmaningar de star infér.
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Fortsatt tillvaxt och expansion i en
tilltagande global kris

Jag vill borja med att tacka hela CELLINK-teamet for det harda arbetet som utféors
varje dag for att stotta alla kunder varlden éver med produkter och tjanster som
appliceras till revolutionerande och halsokritiska omraden. Tekniken som skapas
inom CELLINK koncernen har en stor paverkan pa samhallet och pé& patienter
varlden 6ver, bade direkt via de ldkemedel som utvecklas med hjélp av produkterna
men ocksa indirekt via de nya behandlingar som kommer na marknaden i framtiden
via forskningsarbeten som utfors vid ledande institutioner. Varlden befinner sig idag
i en utmanande situation darfér har vi anpassat bolagets operationella verksamhet
for att sakerstalla att bolaget kommer starkt ut ur denna pandemi. Den absolut
viktigaste resursen vi har idag som foretag ar de medarbetare som varje dag gor allt
for att dverkomma de utmaningar som vi star framfor och som fortsatter kdmpa for
att se till att vi tar oss igenom det som ett vinnande team. Vara tankar gar till de
familjer och personer som paverkats av viruset och vi kommer gora allt vi kan for att
hjalpa patienter och samhallen dar vi befinner oss med att minska effekterna av

coronaviruset.

Tillvaxt och kundarbete

Under det andra kvartalet var effekterna av
COVID-19 pandemin tydliga, med storst effekt pa
den asiatiska marknaden dar ett par storre order
fran kunder avbojdes under kvartalet. | slutet av
kvartalet var dven andra marknader paverkade av
den oro och osdkerhet som viruset skapade men

dar ett aktivt séljarbete resulterade i fortsatt tillvaxt.

Kvartalet avslutades trots oroligheter pa
marknaden med fortsatt tillvaxt. Under det andra
kvartalet 6kade nettoomsattningen till 37,2 MSEK,
resulterande i en nettoomsattningstillvaxt pd 56%
mot foregdende ar. For arets forsta sex manader
visar vi en nettoomsattning uppgéende till 83,6
MSEK, resulterande i en nettoomsattningstillvaxt
om 91%. Den organiska omsattningstillvaxten for

rakenskapsarets forsta sex manader uppgar till 37%

och liggerilinje med det kommunicerade mélet om
minst 35% detta trots effekter av COVID-19.
Bolagets position p& den globala marknaden har
forstarkts tack vare fortsatt aktivt sdljarbete, ett
globalt team och vidareutveckling av den globala
personalstyrkan.  Under  kvartalet  utokades
personalstyrkan och uppgick vid kvartalets utgdng
till cirka 190 anstallda.
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Under kvartalet har [énsamheten i bolaget minskat
som en konskvens av den fortsatta organisatoriska
expansionen. For att hantera marknadsoroligheten

har vi i delar av organisationen infort
korttidspermitteringar for att hantera
kostnadsmassan.

Fokus pa expansion

Under kvartalet har CELLINK arbetat med fortsatt
expansion pad den europeiska marknaden som
under de senaste sex manaderna har dvergatt fran
distributionsforsaljning till idag nastan uteslutande
direktférsaljning. Med de nya saljkontoren i Lyon,
Frankrike; London, UK; och Freiburg, Tyskland; har
vi battre kunnat kdanna av marknadens rérelser och
agera pd feedback frdn kunderna. Detta har
mojliggjort att vi har kunnat erbjuda bade béttre
priser och battre service till kund.

Som en del av det aktiva forséljningsarbetet har vi
fokuserat pa att trdna och utbilda saljare samt
applikationsspecialister. Under kvartalet fortsatte
rekrytering och forberedelser for fortsatt
expansion. Denna expansion kan nu behdva saktas
ned pa grund av den kris som paverkar den globala
marknaden.
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Kapitalanskaffning

Under andra kvartalet har bolaget genomfoért en
riktad nyemission som tillférde bolaget 377
miljoner SEK som stangdes i slutet pa januari 2020.
Denna kapitalanskaffning har stor betydelse for
foretaget av tvd anledningar, tillvaxt och forvarv. Vi
har en expansionsplan och strategi som pa&borjats
med direkta fdrsaljningskanaler i Europa och
Nordamerika. Denna strategi ar kostsam men vi ser
redan och ar av uppfattningen att det kommer att
gynna bolaget och dess aktiedgare i langden da vi
ar i full  kontroll &ver forsdljningen och
kundrelationerna, vilket ska leda till o©kad
omsattning och forbattrade marginaler. Vi arbetar
aven aktivt med en forvarvsagenda dar fokus ar att
finna kompletterande teknologier och produkter
som kan erbjudas tillsammans med bolagets
befintliga och kommande produkter for att erbjuda
Okat mervarde for vara kunder. | samband med
kapitalanskaffningen fick CELLINK in ett flertal
valrenommerade svenska och internationella
aktiedgare som stidr bakom bolagets vision och
fortsatta resa. Vi ar tacksamma for saval nya som
gamla aktiedgares fortroende for bolaget.

Produktutveckling

Det nya realtidsmikroskopet, CELLCYTE X har
borjat levereras till de forsta demo-kunderna och i
kvartalet stdr produkten for ca 3% av
omsattningen. CELLCYTE X har potential att bli en
viktig produkt for CELLINK de ndrmaste aren.
Produkten har bemotts mycket positivt  av
marknaden och serieproduktion kommer pabdrjas
under tredje kvartalet.

Vara resurser fokuseras under radande
omstandigheter pad att vidareutveckla och forfina
olika produkter och teknologier sa att vi &r redo
med de basta I6sningarna nar varlden borjar dtergd

till det normala.
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Ett exempel pa vidareutveckling ar det arbete som
utfors i partnerskap med 3D bolaget Dassault
Systemes, dar CELLINK har tillgdng till Dassault
Systemes plattform for att modellera och simulera
3D-bioprintprocessen och dra nytta av deras
natverk av experter inom 3D-printing, 3D-
modellering och simulering. Detta maojliggor for
CELLINK att forutspd och forstd hur levande
utskrivet material beter sig. Genom optimeringen
av processen kan CELLINK forbattra mojligheten
for kunder att skriva ut val fungerade vavnader och
organ.

Samarbeten

Under andra kvartalet har CELLINK ocksa fornyat
sitt avtal om att samarbeta med det globala
biofarmaceutiska  foretaget  AstraZeneca |
ytterligare 12 manader. CELLINKSs teknik kommer
fortsatt att anvandas for att paskynda forskningen
av sjukdomar inom AstraZenecas terapeutiska
omraden, onkologi, luftvdgs- och hjart-, njur- och
metabolismsjukdomar.  CELLINK kommer att
fortsatta tillhandahélla ett team av experter som
arbetar sida vid sida med AstraZeneca-forskare vid
deras FoU-strategiska centrum i Gaithersburg,
USA. AstraZeneca kommer att tillhandahalla
lakemedelsutvecklingskompetens for att hjalpa
CELLINK att ytterligare foradla vart produktutbud
till branschens behov.

Viinleder nu ett nytt kvartal med bade utmaningar
och mojligheter, dar CELLINK kommer att fokusera
pa fortsatt utveckling av produktutbudet och
vidare férberedelser for tillvaxt samt strategiska
dtgarder for att navigera genom de globala
utmaningar vi star framfor. Vi kommer goéra allt vi
kan for att ta oss igenom denna tid och vara dnnu
starkare nar vi alla ar pd andra sidan av denna
pandemi!

- Erik Gatenholm, CEO
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Koncernens utveckling
COVID-19

Mot bakgrund av den allménna osdkerheten och de &tgarder som inforts for att minska spridningen av
COVID-19 och dessas paverkan pa den globala ekonomin, s& foljer CELLINK noggrant utvecklingen och
har beredskap att vidta &tgarder for att minska risken for att bolagets fortsatta utveckling och expansion
ska paverkas langvarigt.

Pa grund av reserestriktioner, instéllda massor och svérigheter att genomféra demonstrationer i kunders
labb d& ménga foretag har besoksforbud, sé ser bolaget en tillfalligt férandrad forsaljningsprocess som kan
komma att paverka efterfrdgan pd& bolagets produkter och tjanster negativt. De ekonomiska
konsekvenserna ar annu svara att uppskatta men bolaget kommer |6pande implementera atgarder att for
begransa paverkan pa bolagets verksamhet. Bolaget har i nuldget implementerat atgdrder sd som
korttidspermittering och andra generella kostnadsbesparingar. Genom dessa atgarder forvantar vi oss att
vara i en stark position att kapitalisera p&d de mdjligheter som finns i marknaden nar lander och foretag

dppnar upp igen.

Bolaget har en stark finansiell stallning och ar val rustat for eventuella intaktsbortfall under &ret men har
samtidigt en stor kostnadskostym som bygger pé fortsatt tillvaxt. For att sdkra upp bolagets resurser for
l&ngsiktig framgang kommer bolaget anpassa kostnadsmassan utifran effekterna av pandemin.

Utveckling relaterad till COVID-19 efter balansdagen

COVID-19 pandemin fortsatter att begriansa rorligheten i varlden och forsvdra demonstrationer av
bolagets instrument. Bolaget har fortsatt satt en god efterfrdgan pé bolagets produkter men har anledning
att forvanta sig avtagande forsaljning mot slutet av boalgets tredje kvartal som foljd av pandemin. Samtidigt
ser bolaget nya intaktsstrommar frdn omstallning i produktion genom gPCR instrument och AlcoGel. For
att hantera tillfalliga intdktsbortfall har bolaget implementerat korttidspermittering i delar av koncernen.

Nettoomsattning
Nettoomsattning rullande 12 manader
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Nettoomsattningen i det andra kvartalet uppgick
till 37 241 kSEK (23 837), en okning mot det
andra kvartalet i foregdende rakenskapsér med
56% (174%), varav 25% (174%) var organisk
tillvaxt. Den lagre organiska tillvaxten mot
tidigare kvartal var en konsekvens av
inbromsning i Asien och en forsening i leveranser
av BIO Xé.

Y ceLun= Delérsrapport Q2

Nettoomsattningstillvaxten var framst hanforlig
till 6kad forsaljning av bolagets instrument och
ett storre produktutbud. Den lagre tillvaxttakten
i andra kvartalet var framst en konsekvens av att
nagra ordrar som var forviantade i Q2 kom in
redan i Q1 samt ett par uteblivna order under
februari pd grund av den rédande situationen
med COVID-19 i asien. Bolagets strategiska val

att overgd fran distribution i stora delar av
N Tillvixt Europa till direktforsaljning har fortsatt varit en
56% hammande faktor for forsaljningsutvecklingen i
kvartalet men har forbattrat marginalen pé
forsaljningen av BIO X. Skiftet har forbattrat var

37 241 kSEK

For det forsta halvdret 2019/2020 uppgick formaga att anpassa oss efter rddande
omsattningen till 83 671 kSEK (43 874), en marknadsklimat och vi ser redan positiva effekter
okning mot det forsta halvdret i foregdende av skiftet.

rakenskapsar med 91% (173%).

Andel aterkommande produktintikter, rullande 12 manader
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s Rullande 12 manader consumables e====Andel aterkommande produktintakter, rullande 12 manader

| diagrammet visas andelen aterkommande intakter i relation till total nettoomsattning for produkter pa
rullande tolv manader. Aterkommande intikter omfattar forsaljning av bioblack, forbrukningsartiklar och
tillbehdr till befintliga kunder. Fran Q1 18/19 till Q2 19/20 dkade andelen frén cirka 5% till cirka 13% av
omsattningen for produkter. Den dkade andelen ar en effekt av den allt storre installerade basen av
instrument som genererar aterkommande intakter.

uppgick bruttoresultatet till 59 657 kSEK (31 149),
motsvarande en bruttomarginal om 71% (71%).
Den nagot lagre bruttomarginalen i Q2 mot Q1

Resultat

Bruttoresultatet i andra kvartalet uppgick till 25
467 KSEK (16 601) vilket innebar en bruttomarginal . } - ‘ .
om 68% (70%). Fér det forsta halvaret 2019/2020 forklaras framst av variationer i produktmixen.

Delarsrapport sep-feb 2019/2020 CELLINK AB (publ), org.nr. 559050-5052 8 |



Y ceLun= Delérsrapport Q2

Bruttoresultat Bruttomarginal

68%

25 467 kSEK

Rorelseresultatet for det andra kvartalet uppgick till
-20 012 kSEK (1 078), motsvarande en negativ
rorelsemarginal (4,5%). For det forsta halvaret
2019/2020 uppgick rorelseresultatet till -26 479
kSEK (1 764), motsvarande en negativ
rorelsemarginal (4,0%). Under slutet av det forsta
och bdrjan av andra kvartalet har organisationen
utokats kraftigt. Det gor att bolaget bar en storre
kostnadsmassa som ar anpassad for de
produktlanseringar och etableringar bolaget har
framfor sig. Koncernen har darfor dkade kostnader
i forhallande till intakterna. Rorelseresultatet i
kvartalet paverkas fullt ut av avskrivningar pa
forvarvade immateriella tillgdngar fran cytena och
Dispendix om 1 825 kSEK. Vidare har arbetet infor
listflytten till Nasdag Stockholm (main market)
belastat kvartalets rorelseresultat negativt med
1584 kSEK och med 4 196 kSEK for forsta
halvaret.

Resultat efter skatt for andra kvartalet uppgick till -
17 274 kSEK (1 340), motsvarande ett resultat per
aktie om -0,43 SEK (0,04). For forsta halvaret
2019/2020 uppgick resultat efter skatt till -22 422
kSEK (2 015), motsvarande ett resultat per aktie om
-0,57 SEK (0,06).

Kassafléde, investeringar och likviditet

Kassaflodet fr&n den I6pande verksamheten for
andra kvartalet uppgick till -10 162 kSEK (11 135).
For det forsta halvaret 2019/2020 uppgick
kassaflodet fran den l6pande verksamheten till -29
850 kSEK (6 913). Det forsamrade kassaflodet ar
en konsekvens av de satsningar som gors pa
direktforsaljning och uppbyggnaden av
organisationen som ska salja, utveckla samt hantera
nya produkter som nar marknaden. Da
omsattningen okat mot foregdende ar samt
majoriteten av utleveranserna under kvartalet
skedde under kvartalets sista manad O©kade
kundfordringarna under kvartalet till 54 477 kSEK
(24 528). Kundfordringar sett som andel av tolv
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manaders rullande forsaljining har sjunkit till 37%
(44%) jamfort med 31 augusti 2019.

Kassaflodet frdn investeringsverksamheten under
det andra kvartalet uppgick till -310 323 kSEK (-22
156), varav -284 844 kSEK (10 971) &r hanforligt
till investering/forsaljning av kortrantefonder under
kvartalet. For det forsta halvaret 2019/2020 var
kassaflodet frédn investeringsverksamheten -285
686 kSEK (-18 408), varav -242 261 kSEK (23 948)
ar  hanforligt  till  investering/forsalining  av
kortrantefonder.

Under andra kvartalet har koncernen investerat -
20 773 kSEK (-6 710) i immateriella
anlaggningstillgdngar i form av patent samt
balanserade utgifter for produktutveckling. For de
forsta sex manaderna uppgdr motsvarande
investeringar till -34 161 kSEK (-14 597). Denna
okning ar hanforlig till okade satsningar pa
produktutveckling dar ndgra av de storsta
kostnadsdrivarna under kvartalet har varit kopplade
till produkter s& som CELLCYTE X samt BIO Xé.

Kassaflodet frdn finansieringsverksamheten for
andra kvartalet uppgick till 374 020 kSEK (2 537)
och bestdr framst av infloden till folid av
nyemissioner av aktier och optioner. For det forsta
halvaret var kassaflodet fran
finansieringsverksamheten 372 338 kSEK (2 235).
Andra kvartalets totala kassaflode uppgick till 53
535 kSEK (-8 484), och det forsta halvarets totala
kassaflode uppgick till 56 802 kSEK

(-9 261).

Styrelsen for CELLINK offentliggjorde den 13
december 2019 finansiella mél for perioden 2019-
2022. Bolagets tillvaxtmal ar att vaxa organiskt med
minst 35 procent per ar samt att véxa ytterligare
genom forvarv. | syfte att finansiera tillvaxtagendan
genomfordes ijanuari 2020 en riktad nyemission av
3 890 000 aktier av serie B (motsvarande cirka 10
procent av det totala antalet utestdende aktier i
Bolaget), med stéd av det bemyndigande som
styrelsen erholl pd drsstdmman den 18 december
2019. Emissionen gjordes till en teckningskurs om
97 kronor per aktie, vilket innebar att Bolaget
tillfordes 377 330 000  kronor  fore
emissionskostnader. Teckningskursen i
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Nyemissionen faststalldes genom ett accelererat
bookbuilding-férfarande och motsvarade en rabatt
om cirka 3,4 procent jamfort med volymvagt
genomsnittligt pris i januari 2020, och cirka 9,7
procent jamfort med stédngningskursen den 29

januari 2020 pé Nasdaq First North Growth Market.

Utover starkt stod frédn befintliga aktiedgare
tecknade sig flera nya svenska och internationella
institutionella investerare i Nyemissionen.

Nyemissionen innebdr en utspadningseffekt om
cirka 9,1 procent av aktiekapitalet i forhallande till
antalet aktier i CELLINK efter Nyemissionen.
Antalet utestdende aktier 6kade med 3 890 000
fran 38 984 776 till 42 874 776 och aktiekapitalet

dkade med 97 250 kronor fran 974 619,4 kronor
till 1 071 869,4 kronor.

Vid kvartalets utgdng uppgick koncernens likvida
medel och kortfristiga placeringar till 408 MSEK
(104 MSEK). Koncernens externa finansiering ar
begransad till ett 1&n frdn VGR om 600 kSEK.
Koncernen har saledes en nettokassa.

De kortfristiga placeringarna ar placerade i
rantefonder med en uteslutande majoritet i
kortrantefonder. Under nuvarande marknadsoro
har dessa fonder haft en negativ vardeutveckling
under Q2 och aven fortsatt under Q3 fram till
publiceringen av denna rapport.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning under andra kvartalet
uppgick till 23 618 kSEK (21 200), varav 6 783
kSEK (5 843) avsag koncerninterna intdkter. For
det forsta halvaret 2019/2020 uppgick
moderbolagets nettoomsattning till 48 971 kSEK
(40 158), varav 16488 kSEK (9 064) avsag
koncerninterna intakter.

Periodens resultat efter finansiella poster for det
andra kvartalet uppgick till -16 140 kSEK (4 217)
och periodens resultat uppgick till -12 864 kSEK
(4 217). For det forsta halvaret 2019/2020
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uppgick moderbolagets resultat efter finansiella
poster till -24 840 kSEK (5 867), och periodens
resultat uppgick till -19 848 kSEK (5 867).

Vid kvartalets utgdng uppgick moderbolagets
likvida medel och kortfristiga placeringar till 369
MSEK (101 MSEK). Moderbolagets externa
finansiering ar begransad till ett [an fran VGR om
600 kSEK.
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Ovrig information

Personal

Antalet medarbetare i CELLINK-koncernen uppgick
per sista februari 2020 till 190 (101). Koncernen
amnar fortsdtta vaxa expansivt och okningen i
personalstyrkan ar i enlighet med plan. Med anledning
av COVID-19 kommer viss personal att permitteras,
och nyrekrytering senareldggas.

Sasongsvariationer

CELLINKs  forsédlining  paverkas  delvis  av
sdsongseffekter. Under semesterperioder (juni-
augusti) sker oftast en nedgang i bestéllningarna.
Anledningen till att bestaliningarna avtar under
semesterperioderna ar att universitetens terminer
paverkar inkdép och budgetar. Sammantaget brukar
den totala efterfrdgan vara ndgot hdgre det andra
kalenderhalvaret an det forsta. Effekten forvantas
dampas genom forvarvet av cytena GmbH som har
mindre sdsongsvariationer och jamnare orderingang,
cytena GmbH har historiskt sett starkast orderingédng
under kalenderérets slut.

Narstaende
Inga transaktioner som vdasentligen paverkat

foretagets resultat och finansiella stallning har
genomforts med narstdende under kvartalet. For

information om narstdenderelationer, se
arsredovisningen for 2018/2019, not 25.
Riskhantering

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for
olika slag av risker. Riskerna kan delas in i
omvdrldsrisker, operationella risker samt finansiella
risker.  Omvarldsrisker  omfattar bland annat
forandringar i konjunkturldage, ravarupriser och legal
miljo. Bland operationella risker &terfinns CELLINKSs
formaga att utveckla, patentera och silja nya
innovativa produkter och ldsningar samt att
koncernen kan attrahera och behalla kvalificerade
medarbetare. Som en foéljd av riskerna kopplat till
COVID-19 har bolaget implementerat
korttidspermitteringar efter balansdagen. For mer
information, se COVID-19 avsnitt.
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De finansiella riskerna sammanfattas under
valutarisk,  likviditets-  och  finansieringsrisk,
marknadsrisk, kreditrisk samt ranterisk. CELLINKSs
risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i
arsredovisningen for 2018/2019 pa sida 25-27.

Notering

Den 3 april 2020 meddelades att CELLINK godkénts
for notering pd Nasdaq Stockholms huvudlista, med
forsta handelsdag 20 april. Kostnaderna for
noteringen har belastat kvartalets rorelseresultat
negativt med 1584 kSEK och halvérets
rorelseresultat negativt med 4 196 kSEK.

Forlangt rakenskapsar

Rakenskapsaret 2019/2020 stracker sig Over
perioden 1 september 2019 - 31 december 2020,
totalt 16 ménader. Férandringar har genomforts for
att anpassa arets rakenskaper efter kalenderar, vilket
innebdar att dret kommer att omfatta 5 kvartal varav
det femte kommer att omfatta 4 manader.

Granskning av delarsrapporten

Denna delarsrapport har inte varit foremél for
granskning av bolagets revisorer.
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Koncernens resultatrakningar i sammandrag

2019-12-01  2018-12-01 2019-09-01  2018-09-01  2018-09-01
2020-02-29  2019-02-28 2020-02-29  2019-02-28  2019-08-31

kSEK Q2 19/20 Q2 18/19 6 man 19/20 6 man 18/19 Helar
Nettoomsattning 37 241 23837 83 671 43 874 105 457
Foréndring av varulager 517 1521 2791 2313 7816
Aktiverat arbete for egen rakning 15019 3064 24 256 7 385 15 938
Ovriga rérelseintakter 4470 4 507 12 845 6563 18 402
Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter -12 291 -8 757 -26 805 -15038 -37 850
Ovriga externa kostnader -22 701 -8012 -45 703 -16 148 -45 879
Personalkostnader -36 010 -13 193 -64 552 -24.220 -59 838
Avskriviingar av -6 257 1787 11 839 2702 7105
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader - -102 -1 143 -263 -695
Rorelseresultat -20012 1078 -26 479 1764 -3754
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter - 155 51 157 3920
Finansiella kostnader -875 -21 -877 -85 -112
Resultat efter finansiella poster -20 887 1212 -27 305 1836 54
Periodens skatt 3613 128 4883 179 527
Periodens resultat -17 274 1340 -22 422 2015 581
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -17 198 1340 -22 346 2015 581
!nnehav utan bestdammande 76 ) 76 ) )
inflytande
Resultat per aktie fore
utspadning, SEK** -0,43 0,04 -0,57 0,06 0,02
Resultat per aktie efter 042 0,04 0,56 0,06 0,02
utspadning, SEK
Genomsnittligt antal aktier®, ** 40 309 941 34 379 048 39 647 358 33 836 404 34 907 324
Antal aktier vid periodens slut™ 42 874776 34086 064 42 874776 34 086 064 38984776

*Genomsnittligt antal aktier inklusive potentiella stamaktier

**CELLINK genomforde en split 4:1 den 10 januari 2020. Jamforelseperioder har réknats om for korrekt jamforelse.
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2019-12-01 2018-12-01 2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
2020-02-29 2019-02-28 2020-02-29 2019-02-28 2019-08-31
kSEK Not Q2 19/20 Q2 18/19 6 man 19/20 6 man 18/19 Helar
Periodens resultat -17 274 1 340 -22 422 2015 581
Poster som har omforts eller kan
omforas till drets resultat
Omrakningsdifferenser 5192 -12 -4 764 -35 5080
Periodens totalresultat -12 082 1328 -27 186 1980 5661
Hanforligt till
Moderbolaget aktiedgare -12 006 1328 -27 110 1980 5661
!nnehav utan bestdmmande 76 ) 76 ) )
inflytande
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

kSEK Not 2020-02-29 2019-02-28 2019-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 413211 101 358 389 850
Materiella anldggningstillgangar 15759 3534 8584
Nyttjanderattstillgdngar 1 36 499 - -
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 2474 702 543
Uppskjuten skattefordran 5 12 952 - 5376
Summa anlaggningstillgangar 480 895 105 594 404 353

Omsiéttningstillgangar

Varulager 35789 7 850 28 678
Skattefordringar 48 - 3146
Kundfordringar 54 477 24528 46 796
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3757 2165 3465
Ovriga fordringar 9213 3486 7567
Kortfristiga placeringar 4 311534 90 226 69 273
Likvida medel 96 197 13787 39 845
Summa omsattningstillgangar 511015 142 042 198 770
SUMMA TILLGANGAR 991910 247 636 603 123
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 900 558 220455 549 642
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 059 - -
Summa eget kapital 902 617 220 455 549 642

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 600 600 600
Leasingskuld 1 26 361 - -
Ovriga avsattningar 1511 963 980
Uppskjutna skatteskulder 15 283 756 15 408
Summa langfristiga skulder 43 755 2319 16 988
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder - 1683 -
Leasingskuld 1 8 652 - -
Leverantorsskulder 18 235 8453 14 113
Forskott fran kunder 983 622 260
Skatteskulder 755 - -
Ovriga skulder 3039 803 11078
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 13874 13 301 11 042
Summa kortfristiga skulder 45 538 24 862 36 493
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 991910 247 636 603 123
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Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

2019-12-01  2018-12-01  2019-09-01  2018-09-01  2018-09-01
2020-02-29  2019-02-28  2020-02-29  2019-02-28  2019-08-31

kSEK Q2 19/20 Q2 18/19 6 man 19/20 6 man 18/19 Helar
Resultat efter finansiella poster -20 887 1212 -27 305 1836 54
Justenggar for poster som inte ingar i 5477 1 649 13 266 2841 6228
kassaflodet

Betald inkomstskatt =59 0 -416 0 433
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -2 069 -1522 -7 361 -2 314 -11 670
Okning (-)/Minskning (+) av 761 12 165 -8 399 -7 058 -20 846
rorelsefordringar

Okning (-)/Minskning (+) av 6715 -2 369 364 11 608 9983
rérelseskulder

Kassaflode frn den Iopande -10 162 11135 -29 850 6913 -15 818
verksamheten

Forvarv av materiella 4706 1427 -9 264 2257 3597
anlaggningstillgangar

Forvarv av immateriella 20773 -6 710 -34 161 -14 597 -32 150
anlaggningstillgangar

For_var:/ av dotterforetag/rorelse, netto ) 24 287 ) 24 287 120 096
likvidpaverkan

Forvarv/avyttring av kortfristiga 1284 844 10 269 242 261 22733 45 645
placeringar, netto

Kassaflode fran -310 323 -22156 -285 686 -18 408 -110 198
investeringsverksamheten

Kassafléde fran 374 020 2537 372 338 2234 140 334
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflde 53 535 -8484 56 802 -9 261 14 318
Likvida medel vid periodens bdrjan 42 390 22226 39 845 23038 23038
Kursdifferens i likvida medel 271 45 -451 10 2 489
Likvida medel vid periodens slut 96 197 13787 96 197 13787 39 845
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Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

Balanserat

. Ovrigt o resultat Innehav utan

kSEK Qkﬁltea] tillskjutet Omral;ggr;isl inklusive bestammande Totallfae%[eatl
P kapital periodens inflytande P
resultat

Ingéende balans per i
den 1 september 2018 832 184 133 40 1154 186 160
Periodens resultat - - - 2015 - 2015
Ovrigt totalresultat - - -35 - - -35
Apportemission 2 30 934 - - - 30 936
Transaktionskostnader,
netto efter skatt i 1639 i i i 1639
Ak‘[‘{ere_laterade ) 381 ) ) ) 381
ersattningar
Optionspremier - 2 637 - - - 2 637
Utgaende balans per i
den 28 februari 2019 834 216446 5 3169 220 455
Ingdende balans per i
den 1 september 2019 975 541853 5080 1735 549 642
Periodens resultat - - - -22 346 -76 -22 422
Ovrigt totalresultat - - -4 764 - - -4 764
Nyemission 97 381977 - - 2033 384 107
Transaktionskostnader,
netto efter skatt i 13196 i i i 13196
Ak‘[‘{erellaterade ) 876 ) ) ) 876
ersattningar
Optionspremier - 8 374 - - - 8 374
Avyttring till innehav
utan bestdammande - -102 - - 102 -
inflytande
Utgaende balans per 1072 919782 316 -20 611 2059 902 617

den 29 februari 2020
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Resultatrakningar for moderbolaget i sasmmandrag

2019-12-01  2018-12-01  2019-09-01  2018-09-01  2018-09-01
2020-02-29  2019-02-28  2020-02-29  2019-02-28  2019-08-31

kSEK Q2 19/20 Q2 18/19 6 man 19/20 6 man 18/19 Helar
Nettoomsattning 23 618 21 200 48 971 40 158 77 644
Forandring av varulager -2 315 700 -168 1493 8078
Aktiverat arbete for egen 2 754 803 4686 3475 5337
rakning

Ovriga rorelseintakter 8730 4 507 17 314 6563 15374

Rorelsens kostnader
Ravaror och

frmddenheter -4 565 -7 389 -12 094 -13 663 -32 061
Ovriga externa kostnader -24 462 -5476 -47 452 -12 239 -30879
Personalkostnader -17 600 -8 922 -31 614 -17 608 -40 650
ﬁﬁgﬂ'}”ﬁf{”gngw -1 710 -1 254 -3099 -2135 -4876
Ovriga rérelsekostnader - -102 -1101 -263 -666
Rorelseresultat -15 549 4068 -24. 557 5781 -2 699
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter - 286 286 226 3981
Finansiella kostnader -591 -137 -569 -141 -20
Resultat efter finansiella poster -16 140 4217 -24 840 5867 1261
Periodens skatt 3276 - 4992 - -469
Periodens resultat? -12 864 4217 -19 848 5867 792

1Arets resultat och rets totalresultat uppgar till samma belopp for samtliga redovisade perioder.
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Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

kSEK Not 2020-02-29 2019-02-28 2019-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 81 287 44101 56 581
Materiella anlaggningstillgangar 7 003 2174 1937
Andelar i koncernforetag 365 319 57 581 364 859
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 1993 437 259
Uppskjuten skattefordran 11 104 368 3 005
Summa anlaggningstillgangar 466 705 104 661 426 641

Omséttningstillgangar

Varulager 13 889 5 505 11 913
Kundfordringar 28 013 19 422 22 214
Fordringar hos koncernforetag 53728 12 959 20 603
Aktuella skattefordringar 48 - -
Ovriga fordringar 5632 2934 4 833
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3414 2092 2739
Kortfristiga placeringar 311534 90 226 69 273
Likvida medel 57 554 10 547 11707
Summa omsattningstillgangar 473 811 143 685 143 282
SUMMA TILLGANGAR 940 516 248 347 569 924
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 913 344 226 280 546 760

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld - - 317
Ovriga avsattningar 453 400 402
Summa avsattningar 453 400 719

Langfristiga skulder

Ovriga rantebarande skulder 600 600 600
Summa langfristiga skulder 600 600 600
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 299 617 156
Leverantorsskulder 13452 7024 10 895
Ovriga kortfristiga skulder 1004 614 781
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 11 364 12 812 10013
Summa kortfristiga skulder 26 119 21 067 21 844
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 940 516 248 347 569 924
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport i sammandrag for koncernen
har upprattats i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Delérsrapporten for
moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel, Deldrsrapport. For
koncernen och moderbolaget har samma
redovisningsprinciper  och  berdkningsgrunder
tilldmpats som i den senaste arsredovisningen med
undantag av  nedan  beskrivha  andrade
redovisningsprinciper.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhérande noter &dven i Ovriga delar av
deldrsrapporten.

Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal fran och
med 1 september 2019. Moderbolaget tillampar
inte IFRS 16 i enlighet med undantaget som finns i
RFR 2. Beskrivning av IFRS 16 och effekterna av
overgangen till denna standard framgér i
sammandrag nedan. Inga &vriga standarder,
andringar eller tolkningar som tratt i kraft under
rakenskapsaret 2019/2020 beddms ha haft
vasentlig inverkan pa& koncernens finansiella
rapporter.

Beskrivning av IFRS 16 "Leasingavtal” i

sammandrag

Leasetagare

Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgdng och
en leasingskuld vid leasingavtalets

inledningsdatum. Nyttjanderattstillgdngen
varderas initialt till anskaffningsvarde, vilket bestar
av leasingskuldens ursprungliga varde med tillagg
for leasingavgifter som betalats vid eller fore
inledningsdatumet plus eventuella initiala direkta
utgifter. Nyttjanderattstillgdngen skrivs darefter av
linjart fran inledningsdatumet till det tidigare av

e Gjort bedbmningar i efterhand vid
faststillandet av leasingperioden om
avtalet innehédller mogjligheter  att
forlanga eller saga upp leasingavtalet.
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slutet av den tillgdngens nyttjandeperiod och
leasingperiodens slut.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av de
framtida leasingavgifter som inte har betalts vid
inledningsdatumet. Leasingavgifterna diskonteras
med leasingavtalets implicita ranta. Om denna
rantesats inte latt kan faststéllas anvands koncerns
marginella upplaningsranta. Leasingskulden
varderas till upplupet anskaffningsviarde med
effektivrantemetoden. Leasingskulden omvarderas
om de framtida leasingavgifterna forandras till foljd
bland annat av andringar i ett index eller ett pris
(“rate”). Nar leasingskulden omvarderas pa detta
satt gdrs en motsvarande justering av
nyttjanderattstillgdngens redovisade varde.

Effekter av oOvergangen till IFRS 16

Leasingavtal i sammandrag

Leasingavtal som tidigare klassificerats som
operationella leasingavtal enligt IAS 17

Vid overgangen varderades leasingskulderna till
nuvardet av de aterstdende leasingavgifterna,
diskonterade  med  koncernens  marginella
upplaningsranta pa den forsta tillampningsdagen (1
september  2019). CELLINK har redovisat
overgangen till IFRS 16 enligt den modifierade
retroaktiva  metoden, vilket innebdr  att
nyttjanderattstillgdngen varderades till ett belopp
som motsvarar leasingskulden, justerat for
eventuella forutbetalda eller upplupna
leasingavgifter per 1 september 2019. Koncernen
har valt att tillampa féljande praktiska I6sningar.

e Tillampat en enda diskonteringssats pa en
portfolj av leasingavtal med nagorlunda
liknande egenskaper.

e Nyttjanderattstillgdngar och
leasingskulder har inte redovisats for
leasingavtal for vilka leasingperioden
avslutas om tolv manader eller tidigare
(korttidsleasingavtal), eller underliggande
tillgdngar av lagt varde.

For CELLINK har standarden framst haft
betydelse for de lokalhyreskontrakt som
foreligger i koncernen. Inférandet av IFRS 16 har
paverkat balansomslutningen i koncernen med ca
26,9 mSEK vid  overgangstidpunkten 1
september 2019.
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Jamforande siffror som om IAS 17 hade tilldmpats dven 2019/2020

Utdrag ur rapport dver resultat

IFRS 16 2019/20 IAS 17 2019/20 IAS 17 2018/19
Dec-Feb Sep-Feb Dec-Feb Sep-Feb Dec-Feb Sep-Feb
Q2 6 man Q2 6 man Q2 6 man
2019/20 2019/20 2019/20 2019/20 2018/19 2018/19
EBITDA -13 756 -14 639 -15 984 -18 494 2 865 4466
Rorelseresultat 20013 -26 479 -20 225 -26 744 1078 1764
Finansiella kostnader -875 -877 -714 -583 -21 -85
Resultat fore skatt -20 888 -27 304 -20 939 -27 274 1212 1836
Periodens resultat -17 274 -22422 -17 314 -22 397 1340 2015
IFRS 16 IAS 17 IAS 17
Utdrag ur rapport Sver finansiell stillning 2020-02-29 2020_022(; 2019-02-29
Tillgangar
Nyttjanderattstillgangar 36 499 - -
Uppskjuten skattefordran 12 952 12 946 -
Summa anlaggningstillgangar 480 895 444 390 105594
Forutbetalda kostnader 3757 5273 2165
Summa tillgangar 991910 956 920 247 636
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 900 558 900 582 220 455
Summa eget kapital 902 617 902 641 220455
Skulder
Langfristiga leasingskulder 26 361 - -
Summa langfristiga skulder 26 961 600 2319
Kortfristiga leasingskulder 8 652 - -
Summa kortfristiga skulder 45 538 36 886 24 862
Summa skulder och avsattningar 89 293 54 280 27 181
Summa eget kapital och skulder 991910 956 920 247 636
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Not 2. Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av deldrsrapporten kraver att Under Q2 2019/2020 har det inte funnits nagon
foretagsledningen  goér  beddmningar  och indikation p& nedskrivningsbehov i immateriella
uppskattningar samt gér antaganden som tillgdngar, varvid ingen nedskrivningsprovning
paverkar  tilldmpningen  av  redovisnings- har genomforts. Det har inte heller genomforts
principerna och de redovisade beloppen av nagot rorelseforvary i Q2 2019/2020.
tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader.

Det verkliga utfallet kan avvika frén dessa Tidigare upprattad prelimindr forvarvsanalys
uppskattningar och beddmningar. De kritiska avseende cytena har inte  justerats.
beddmningarna och kéallorna till osdkerhet i Forvarvsanalysen  avseende  forvarvet —av
uppskattningar under Q2 2019/2020 ar Dispendix den 1 december 2018 har faststallts.
generellt sett desamma som beskrivs i senaste Inga justeringar gjordes jamfort med den
arsredovisningen not 3, 5. 41-42. prelimindra forvarvsanalysen, vilken framgér av

not 23 i arsredovisningen 2018/2019.

Not 3. Intakter

Majoriteten av CELLINKs forséljning utgdrs av produkter, vilka tydligt representerar separata
prestationsdtaganden. Forsaljning av produkter intaktsfors i samband med leverans till kund, beroende pé
leveransvillkor. CELLINK séljer dven tjanster i form av service kopplad till produkter. Servicetjansterna
faktureras till viss del i forskott, och intdktsfors i takt med servicekontraktens I16ptid. Ej intaktsforda
serviceinkomster redovisas som forutbetalda intdkter (avtalsskulder) i balansrékningen. CELLINK beddmer
att aven dessa tjanster tydligt utgdr separata prestationsdtaganden.

Koncernens produkter som erbjuds p& marknaden bestér av instrument, bioblack samt forbrukningsartiklar.
Av koncernens 6vriga intdkter bestdr majoriteten av olika typer av statliga bidrag som koncernen erhéller
for att driva utvecklingsprojekt.

Koncernens finansiella resultat och stallning rapporteras och analyseras pd aggregerad nivé till den hogste
verkstéllande beslutsfattaren pd manadsbasis, varvid bolagets verksamhet redovisas som ett segment i de
finansiella rapporterna, i enlighet med IFRS 8.

| tabeller nedan presenteras fordelning av nettoomsattningen avseende produkter och tjanster, samt per
geografisk marknad.

Nettoomsattning fordelad mellan produkter och tjanster

Dec-Feb Dec-Feb Sep-Feb Sep-Feb Helar
kSEK 2019/2020 2018/2109 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Produkter 36 075 23712 80 886 43 557 104 186
Tjanster 1166 125 2785 317 1271
Totalt 37 241 23837 83671 43 874 105 457
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Nettoomsattning produkter fordelat mellan forbrukningsvaror och instrument

Dec-Feb Dec-Feb Sep-Feb Sep-Feb Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Foérbrukningsvaror 4730 1820 9819 3167 11 958
Instrument 31 346 21 892 71068 40 390 92 228
Totalt produkter 36075 23712 80 886 43 557 104 186

Nettoomsattning fordelad per geografisk region”

Sept-Nov Dec-Feb Sep-Feb Sep-Feb Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Europa 11 655 12 617 26 950 17 284 44 861
Nordamerika 14 998 7576 30871 13262 32 289
Asien 8 994 3273 22 439 11199 23 986
Ovriga varlden 1594 371 3411 2129 4321
Totalt 37 241 23837 83671 43 874 105457
Not 4. Finansiella instrument - framst bestatt av valutaterminer, varderas till
verkligt varde i enlighet med IFRS 13 nivd 2
Verkligt varde (indirekt observerbara marknadsdata som inte

inkluderas i nivd 1). Koncernens kortfristiga
placeringar, som framst bestdr av noterade
rantebadrande fonder, varderas i sin tur till verkligt
varde i enlighet med IFRS 13 nivd 1 (noterade
marknadsvarden pa aktiv marknad).

Koncernens finansiella instrument bestar av
ldngfristiga fordringar, kundfordringar, likvida
medel, réntebirande skulder, leverantorsskulder,
derivatinstrument samt kortfristiga placeringar.
Samtliga instrument forutom derivatinstrument
och kortfristiga placeringar varderas till upplupet

anskaffningsvarde. Vardering till verkligt varde avseende kortfristiga

placeringar har under andra kvartalet genererat en
paverkan pa resultatrakningen om -756 kSEK (-59),

Koncernens  derivatinstrument, - vilka historiskt Denna effekt redovisas bland finansiella poster.

kSEK Varderingsnivd  2020-02-29 2019-02-28  2019-08-31

Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde

Kortfristiga placeringar 1 311 534 90 226 69 273
Valutaterminer 2 - - -
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Not 5. Skatt

| flera av koncernens bolag foreligger
skattemassiga underskott, varvid total
skattekostnad samt den effektiva skattesatsen i
procent kan komma att fluktuera &ver tid.
Koncernens bedémning ar dock att endast ringa
aktuella  skattekostnader kommer  belasta
koncernen de narmaste é&ren till folid av
underskotten.

Samtliga koncernens skattemassiga underskott
har aktiverats i sin helhet till foljd av att
koncernen bedomer att dessa kommer kunna
nyttjas i framtiden.

Not 6. Incitamentsprogram

CELLINK har sedan tidigare tvd langsiktiga
incitamentsprogram  riktat  till  koncernens
personal samt styrelseledamoter. Syftet med
incitamentsprogrammen ar att uppmuntra till ett
brett aktiedgande bland CELLINKs anstéllda,
underlatta rekrytering, behélla kompetenta
medarbetare samt hoja motivationen att uppna
eller dvertraffa koncernens mal.

Det forsta programmet omfattar maximalt
1 513 352 optioner* som var och en kan l6sas in
mot en aktie till ett pris om 44,375 SEK*.
Programmet I6per ut under januari 2021. Det
andra programmet omfattar maximalt 1 600 000
optioner® som var och en kan ldsas in mot en
aktie till ett pris om 74,34 SEK*. Programmet
|6per ut under januari 2022.

Varderings- och redovisningsprinciper for de tva
forsta incitamentsprogrammen beskrivs i not 5 i
arsredovisningen for 2018/2019.

Under Q2 2019/20 har bolaget infort ett tredje

Bruttoresultat, kKSEK

Y ceLun= Delérsrapport Q2

incitamentsprogram  riktat  till  koncernens
personal samt styrelseledaméter. Programmet
omfattar maximalt 1 600 000 optioner for
anstallda och 220000  optioner  for
styrelseledamoter. For anstéllda kommer var och
en av optionerna kunna ldsas in mot en aktie till
ett pris om 126,46 SEK i januari 2023. For
styrelseledamoter kommer var och en av
optionerna kunna l6sas in mot en aktie till ett pris
om 143,32 SEK under perioden december 2024
till december 2025.

Per 29 februari 2020 ar totalt 2 698 536
optioner utestdende, varav 1 274 936 optioner
redovisas inom ramen for IFRS 2. Resterande
utestdende  optioner dr  emitterade till
marknadspris och omfattas séledes inte av
reglerna i IFRS 2.

Om samtliga utestdende optioner skulle 16sas in
mot aktier, skulle det motsvara en total
utspadning om ca 6,3%.

*Efter split 4:1 genomférd 10 januari 2020

Not 7. Avstamning av alternativa
nyckeltal

| de finansiella rapporter som CELLINK avger
finns  alternativa nyckeltal angivna, vilka
kompletterar de matt som definieras eller
specificeras i tillampliga regler for finansiell
rapportering. Alternativa nyckeltal anges da de i
sina sammanhang ger tydligare eller mer
fordjupad information dn de matt som definieras
i tillampliga regler for finansiell rapportering. De
alternativa nyckeltalen harleds fran bolagets
koncernredovisning och ar inte matt i enlighet
med IFRS.

Dec-Feb Dec-Feb Sept-Feb Sept-Feb Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Nettoomsattning 37 241 23837 83 671 43 874 105 457
Ravaror och férnddenheter reducerat med 11774 7936 04014 12795 30034
lagerférandring
Bruttoresultat, kSEK 25467 16 601 59 657 31149 75423
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Bruttomarginal, %

Dec-Feb Dec-Feb Sept-Feb Sept-Feb Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Bruttoresultat 25 467 16 601 59 657 31 149 75 423
Nettoomsattning 37 241 23 837 83 671 43 874 105 457
Bruttomarginal, % 68% 70% 71% 71% 72%
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Dec-Feb Dec - Feb Sep-Feb Sep-Feb Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Rérelseresultat -20012 1078 -26 479 1764 -3754
Avskrivningar 6 257 1787 11839 2702 7 105
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -13 755 2 865 -14 640 4 466 3351
Roérelsemarginal fore avskrivningar, %
Dec-Feb Dec-Feb Sept-Feb Sept-Feb Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
EBITDA -13 755 2 865 -14 640 4 466 3351
Nettoomsattning 37 241 23837 83671 43 874 105457
EBITDA marginal, % neg 12,0% neg 10,2% 3,2%
Rorelsemarginal (EBIT), %
Dec-Feb Dec-Feb Sept-Feb Sept-Feb Helar
kSEK 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019
Rérelseresultat -20012 1078 -26 479 1764 -3754
Nettoomsattning 37 241 23837 83671 43 874 105457
Rorelsemarginal, % neg 4,5% neg 4,0% neg
Soliditet, %
kSEK 2020-02-29  2019-02-28 2019-08-31
Eget kapital 902 617 220455 549 642
Balansomslutning 991 910 247 636 603123
Soliditet, % 91% 89% 91%
Nettoskuld (-)/Nettokassa (+)
kSEK 2020-02-29  2019-02-28 2019-08-31
Kortfristiga placeringar 311534 90 226 69 273
Likvida medel 96 197 13787 39 845
Langfristiga rantebarande skulder exklusive leasingsskuld -600 -600 -600
Kortfristiga rantebarande skulder exklusive leasingsskuld = -1 683 -
Nettoskuld (-)/Nettokassa (+) 407 131 101 730 108 518
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Alternativa nyckeltal

| denna delérsrapport forekommer hanvisningar
till ett antal finansiella matt. Vissa av dessa matt
definieras i IFRS, andra ar alternativa matt och

redovisas inte i enlighet med tillampliga ramverk
for finansiell rapportering eller 6vrig lagstiftning.

Matten anvands av CELLINK for att hjalpa bade
investerare och ledning att analysera dess
verksamhet. Nedan foljer beskrivningarna av
matten i denna deldrsrapport, tillsammans med
definitioner och anledningen till att de anvands.

Alternativt nyckeltal

Definition

Syfte

Bruttoresultat

Nettoomsattning med avdrag for
ravaror och fornédenheter reducerat
med lagerférandring.

Visar effektivitet i CELLINKs verksamhet
och tillsammans med EBITDA ger en
helhetsbild av den |6pande
vinstgenereringen och kostnadsbilden.

Bruttomarginal

Bruttoresultat i procent av
nettoomsattningen.

Nyckeltal anvands for analys av
effektivitet och vardeskapande.

Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA)

Resultat fore rantor, skatt, av- och
nedskrivningar.

Nyckeltal ar ett anvandbart matt for att
visa det resultat som generas i den
[6pande verksamheten. D4 rorelseresultat
belastas av avskrivningar pa dvervarden
kopplade till de férvary som CELLINK
genomfort bedémer koncernens ledning
att rorelseresultat for avskrivningar
(EBITDA) ar ett rattvisande matt pa
koncernens intjaningsférméaga.

Rorelsemarginal
(EBITDA)

Resultat fore rantor, skatt, av- och
nedskrivningar (EBITDA) i procent av
nettoomsattningen.

CELLINK anser att EBITDA-marginal ar ett
anvandbart matt for att visa det resultat
som genereras i den I6pande
verksamheten.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore rantor och liknande
resultatposter och skatt.

CELLINK anser att rorelseresultat (EBIT) ar
ett anvandbart matt for att visa det
resultat som generas i den I6pande
verksamheten.

Rorelsemarginal (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) i procent av
nettoomsattningen.

CELLINK anser att rorelsemarginal ar ett
anvandbart matt for att visa det resultat
som genereras i den I6pande
verksamheten.

Soliditet

Eget kapital dividerat med totala
tillgangar.

CELLINK anser att soliditet ar ett
anvandbart matt for bolagets fortlevnad.

Nettoskuld (-)

Kortfristiga placeringar och likvida

CELLINK anser att nettoskuld ar ett

/Nettokassa (+) medel, reducerat med réntebadrande anvandbart matt for bolagets fortlevnad.
l&ngfristiga och kortfristiga skulder
exklusive leasingskulder. Ett positivt tal
indikerar nettokassa.

Organisk Tillvaxt genererad fran verksamhet i Visar tillvaxten i den befintliga

omsattningstillvaxt

bolag som fanns i koncernen under
motsvarande jamforelseperiod.
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Koncernens resultatrakningar per kvartal

KSEK Dec-Feb Sep-Nov Jun-Aug Mar-Maj Dec-Feb Sep-Nov Jun-Aug Mar-Maj
2019/2020 2019/2020 2018/2019 2018/2019 2018/2019 2018/2019 2017/2018 2017/2018

Nettoomsattning 37 241 46 430 31 997 29 624 23 837 19 971 16 465 12 202

Foérandring av

varulager 517 2274 2 075 3432 1521 793 406 -79

Aktiverat arbete for

egen rakning 15019 9 237 5484 3077 3064 4323 4 284 2015

Ovriga rorelse

intakter 4 470 8924 7 081 4761 4 507 2114 1976 2238

Rérelsens kostnader

Ravaror och

fornddenhter -12 291 -14 514 -11 931 -10 891 -8 757 -6 274 -5026 -4 806
Ovriga externa

kostnader -22 701 -23 002 -17 403 -12 377 -8 012 -8 139 -8 054 -4 161
Personalkostnader -36 010 -28 542 -19 447 -16 191 -13 193 -11 032 -8 769 -6 316

Avskrivningar och
nedskrivningar av

anlaggningstillgdngar -6 257 -5582 -2 542 -1 861 -1787 -915 -667 -645
Ovriga

rorelsekostnader = -1 691 -290 -142 -102 -161 =213 -49
Rorelseresultat -20012 -6 466 -4 976 -568 1078 680 402 399

Resultat fran
finansiella poster

Ranteintakter och
liknande
resultatposter - 247 3016 766 155 - 222 229

Rantekostnader och
liknande
resultatposter -875 -198 - -40 -21 -64 -28 -2

Resultat efter
finansiella poster -20 887 -6 417 -1 960 158 1212 616 596 626

Periodens skatt 3 613 1270 216 131 128 51 =13 -265
Periodens resultat -17 274 -5147 -1744 289 1340 667 583 361

Hanforligt till

Moderbolagets

aktieagare -17 198 -5147 -1 744 289 1340 667 583 361
Innehav utan

bestammande

inflytande -/76 - = - = - = -
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Datum for publicering av

finansiell information

9 juli 2020 Q3 rapport

22 oktober 2020 Q4 rapport

25 februari 2021 Q5 rapport (bokslutskommuniké, 4 man)
17 mars 2021 Arsredovisning 2019/2020 (16 man)

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som CELLINK skall
offentliggdra enligt lagen om vardepappersmarknaden samt Market
Abuse  Regulations  "MAR’. Informationen ldmnades  for
offentliggdrande den 9 april 2020. Denna delarsrapport, liksom
ytterligare information, finns tillganglig pa CELLINKs hemsida,
www.cellink.com. For fysisk kopia, kontakta bolagets CFO.

For ytterligare information kontakta: Certified Adviser
Erik Gatenholm, CEO Gusten Danielsson, CFO Erik Penser Bank AB ir bolagets Certified Adviser.
Telefon: +46 73 267 00 00 Telefon: +46 70 991 86 04 Telefon: +46 8 463 80 00

E-post: eg@cellink.com E-post: gd@cellink.com E-post: info@penser.se
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